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RELATORIO DE CONTROLES INTERNOS

- SEGUNDO SEMESTRE /2014 -

MANIFESTACAO DO CONSELHO FISCAL

Em cumprimento ao que determina a Resolugdo CMN n° 3.792, de 24 de setembro
de 2009, alterada em parte pela Resolugdo CMN n° 4.275, de 31 de agosto de 2013
e Resolugao MPS/CGPC n° 13, de 01 de outubro de 2004, o Conselho Fiscal da
BEP — CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL — PREVBEP, em sua 6" Reunido

Ordinéria de 23.06.2015, apds ouvir Diretores da citada Entidade, e de examinar a

documentagdo posta a sua disposi¢do, avaliou os resultados da Gestdo dos
Recursos Garantidores do Plano de Beneficio Definido — PBD e da Politica de
Investimentos; da Aderéncia das Premissas e Hipoteses Atuariais do BD; da Gestao
Or¢amentaria e do Plano de Gestdo administrativa — PGA referente ao 2° Semestre

de 2014 e apresenta as seguintes manifestagdes sobre os pontos verificados:

1. RECURSOS GARANTIDORES DOS PLANOS

DE GESTAO

PREVIDENCIAL - PGP E GESTAO ADMINISTRATIVA — PGA E SUAS
POLITICAS DE INVESTIMENTOS

1.1. Aderéncia da Gestao dos Recursos Garantidores do Plano de Beneficios

BEP

Tabela I - Recursos Garantidores do Plano de Beneficio BEP

Recursos Garantidores do PBD e PGA Dez/14 Jun/14
Valor — RS %V Valor — R$ %V

PL. GESTAO PREVIDENCIAL 94.167.737,30 88,33 92.228.866,73 88,32
Renda Fixa 92.867.197.27 87,11 90.909.114,87 87,05
. Fundo BB Terra do Sol 92.867.197,27 90.909.114,87

Iméveis 905.235,40 0.85 924,999 88 0,89
Empréstimos a Participantes 395.304,63 0,37 394.751,98 0,38
PL. GESTAO ADMINISTRATIVA 12.440.077,50 11,67 12.200.852,53 11,68
Renda Fixa 12.440.077,50 11,67 12.200.852,53 11,68
. Fundo BB Terra do Sol 12.440.077,50 12.200.852,53

Total dos Investimentos 106.607.814,80 100 104.429.719,26 100
[+] Disponivel 167.658,90 0,16 243.136,13 0.23
[-] Exigivel Contingencial 9.036.103,28 8,48 8.857.245,98 8.48
Total dos Recursos Garantidores 97.739.370,42 91,68 95.815.609,41 91,75

Fonte: Demonstragdes Contabeis Prevbep.




Comentario — Observamos um crescimento patrimonial nos investimentos do PGP
(Plano de Gestdo Previdencial) e PGA (Plano de Gestdo Administrativa), da
ordem de 2,10% e 1,96%, respectivamente, em relagdo ao primeiro semestre /
2014, resultando em crescimento total da ordem de 2,01%, no Total dos Recursos
Garantidores.

1.2. Limites de Alocacio por Segmento de Aplicagdo

Tabela 11 - Limites de Alocagdio por Segmento da Politica de Investimentos versus Resolugdo CMN n® 3.792/2009 e Resolugdo CMN 4.275/13
Resolugdes
CMN
Alocagio Atual Politica de Investimentos N
INVESTIMENTOS APLICADOS 3.792/09 ¢
4.275/2013
Limites p
Yo ) Tin. | Max. Enquad. T
PL. DE GESTAO PREVIDENCIAL 92.228.866,73 | 100,00
Renda Fixa 92.228.866,73 100,00 | 86,00 100,00 | Min. > (100,00) = Max 100,00
Fdo. BB Terra do Sol FI Multi... (1) 90.909.114,87 98,57
Investimentos Imobilidrios 924.999.88 1,00 0,70 8,00 | Min < (1,00) < Max 8,00
Empréstimos a Participantes 394.751,98 0,43 0,50 15,00 | Min > (0,43) < Max 15,00
PL DE GESTAO ADMINISTRATIVA 12.200.852,53 100,00
Renda Fixa 12.200.852,53 100,00 | 86,00 100,00 | Min > (100,00) = Max 100,00
Fdo. BB Terra do Sol FI Multi... (1) 12.200.852,53 100,0
TOTAL INVEST. APLICADOS 104.429.719,26 100,00

Fonte: Demonstragdes Contabeis Prevbep.

Nota (1) Fundo Exclusivo

Comentario — Observamos nas analises mensais realizadas nos Balancetes /
Relatorios Gerenciais do periodo de Julho a Dezembro/2014, que os recursos de
cada segmento dos investimentos (Plano de Gestdo Previdencial e Plano de
Gestdo Administrativo), tanto em relagdo a legislacdo em vigor (Resolugdo CMN
n® 3.792/2009 e Resolugdo CMN n° 4.275/2013), como da Politica de
Investimentos estdo dentro dos limites legais, exceto Empréstimos a
Participantes, situados abaixo 0,07% (0,50 — 0,43) do limite minimo constante da
Politica de Investimento Espelhamos no quadro anterior o enquadramento dos
ativos com Base em 31.12.2014.

1.3. Alocagio dos Ativos por Gestio Qﬁwk

Os recursos do Plano BD estdo distribuidos em Gestdao Terceirizada, Fundo BB :
Terra do Sol FI Multimercado Exclusivo e Gestdo Propria, Investimentos
Imobiliarios (aluguéis) e Empréstimos a Participantes.




Tabela III - Alocagdo dos Recursos

Dez/14 Jun/14
Sepneiives Valor — R$ %V Valor - RS %V

Gestdo Terceirizada 105.307.274,77 98,78 103.109.967,40 98,74
. Fundo BB Terra do Sol 105.307.274,77 98,78 103.109.967.40 98.74

Pl. de Gestdo Previdencial — PGP 92.867.197.27 90.909.114.87

Pl. de Gestdo Administrativa — PGA 12.440.077,50 12.200.852,53
Gestao Prépria 1.300.540,03 1,22 1.319.751,86 1.26
. Investimentos Imobiliérios 905.235,40 0,85 924.999.88 0,85
_Empréstimos a Participantes 305.304,63| 0,37 394.751,98 037
Total dos Investimentos 106.607.814,80 | 100,00 104.429.719.26 100,00

Fonte: Demonstragdes Contabeis Prevbep,

Comentario — Observamos que os recursos dos planos PGP (Plano de Gestao
Previdencial) e PGA (Plano de Gestdo Administrativa), apresentaram um
crescimento nominal de 2,13% em Gestdo Terceirizada e (1,46%) em Gestdo
Prépria, resultando em 0,68% como crescimento patrimonial em relagdo a
Junho/2014.

1.4. Rentabilidade

Tabela IV - Evolugdo da Rentabilidade Por Segmento

Ativos

Plano Previdencial PGA bt i
Mews Renda | Imodveis | Emp. Total Renda Meta CDI IBOV. INPC INEL
Fixa Fixa Atuarial 5
%
Janeiro (1.336)| 0.248] 0,309| (1,312)] (1.337) 0.521| 0.833| (7.510)] 0.630| 1,040
Fevereiro 1.281| 0286 0.871 1,268 1,281 0461 0783| (1.140)| 0.640| 1,050
Margo 1.494] 0,268 0977 1,479 1,500 0,434| 0,760 7.050| 0,820] 1,231
Abril 1.396| 0315| 1,098 1,383 1,397 0,454 0815 2,400| 0,780 1,191
Maio 1,198 | 0,285 0410 1.186 1.199 0.468| 0.858| (0,750)| 0,600 1,010
Junho 1.182| 0286 0377 1,170 1,181 0.454| 0817 3,760 | 0,260| 0,669
A"'“'['f’)"“da 5298 | 1,700 4,106 5,256 5.304 5,563 | 4,980 3220 3.787| 6350
(*) Acumulado 1° Semestre 2014
Julho 1.473| 0.287] 1,680 1,462 1473 0513 0.940 5000 0.13] 0540
Agosto 2.876| 0288 1,102 2.842 2879 | 0.468 0.860 9.780| 0,18 0,590
Setembro 1.837] 0290] (0,436)| (1.810)| (1.835)| 0,495 0.901| (11.700)|  0.49] 0,900
Outubro LI91| 0290 2.731 1,189 1,192] 0,512 0.945 0.950| 038 0,790
Novembro 0.944 0,291 1,143 0,939 0,946 0,456 0.838 0.070 0,53 0,940
Dezembro (1.027)| 0293| 1.805| (1,002)] (1.028)] 0.513 0,056 (8.620)] 0,62] 1,030
Acumulada (**) 9.087| 3,481 12,715 9,045 9.100| 5902 10813 (2910)] 6.22] 11,550

(**) Acumulado Dezembro / 2014

Fonte: Divergéncia Nio Planejada — DNP /2014

Comentarios — No segundo semestre/2014, os investimentos do Plano de Gestao
Previdencial — PGP e Plano de Gestio Administrativa — PGA encerraram o més de



dezembro (exercicio) com uma rentabilidade acumulada de 9,04 %, acima da Meta
Atuarial de 5,90%. Em relagdo aos segmentos que o compdem, observamos:

Renda Fixa — Onde estdo alocados 98,78%, dos recursos para uma rentabilidade
de 9,08%, acima 3,03% da Meta Atuarial.

Investimentos Imobiliarios — Onde estdo alocados 0,85% dos recursos,
apresentou uma rentabilidade de 3,48%, abaixo 2,27% da meta atuarial.

Empréstimos a Participantes — Onde estdo alocados 0,37% dos recursos,
apresentou uma rentabilidade de 12,71%, acima 6,46% da meta atuarial.

Observamos, ainda, que as rentabilidades acumuladas do Plano Previdencial e do
Plano de Gestdo Administrativa — PGA ficaram abaixo do CDI em 1,77% e 1,71%,
respectivamente e abaixo do Benchmark (INPC + 5,00%), em 2,51% e 2,45%.,
respectivamente.

1.4.1. Rentabilidade Comparada

Tabela V - Rentabilidade Comparada
i, Dez/14 Jun/14
Valor — RS %V Valor — R$ %V
Renda Fixa 6.771.615,29 99.02 6.543.626.27 99.04
. Fundo BB Terra do Sol 6.771.615,29 6.543.626,27
Imoveis 35.707.68 0,52 3542540 0,54
Empréstimos a Participantes 31.399.80 0,46 28.049,86 0,42
Totais 6.838.722,77 100,00 6.607.101,53 100,00

Fonte: Demonstragdes Contabeis Prevbep.

Comentario — Comparando-se a rentabilidade entre os semestres, observamos um
aquecimento no segundo Semestre da ordem de 3,51%.

1.5. Analise dos Ativos por Segmento de Aplicacio

1.5.1. Fundo BB Terra do Sol

BB Terra do Sol Fundo de Investimento Multimercado, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado (Art. 1° do
Regulamento do Fundo), destinado a receber recursos da Prevbep, investidor L
exclusivo (Art. 3° do Regulamento do Fundo). E administrado pela BB DTVM,
inclusive responsavel pela gestio da carteira do Fundo, tendo como responsavel

pelos servigos de Distribuicio, Registro Escritural das Cotas, Tesouraria,
Controladoria e Custédia dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do

Fundo, o Banco do Brasil S. A. (Art. 5° do Regulamento do Fundo). &/‘



A Administradora (BB DTVM),

observadas

as

limitagOes

legais e

regulamentares, fem poderes para praticar todos os atos necessdrios a
administrac¢ido do Fundo, inclusive exercer todos os direitos inerentes aos ativos
que a integram (Art. 6° do Regulamento do Fundo).

1.5.1.1. Composi¢io do Fundo

Tabela VI - Composig@o do Fundo

: 31.12.2014 30.06.2014
essmehe Quant, | VI Mercado | %V | Quant. | VI Mercado | %V
RENDA FIXA 90.148.215,81 85,60 85.709.109,18 83,12
OPER. COMPROMISSADAS 4.951 12.068.356,10 11,46 3.757 3.165.402,00 3.07
Oper. Compromissada - 1 Dia 4.951 12.068.356,10 3.757 3.165.401,90
TESOURO NACIONAL - POS 8.566 23.620.374.72 22.43 7.384 20.225.464.48 19,62
Letra Financeira do Tesouro LFT 490 3.203.342,72 490 3.034.080.43
Nota do Tesouro Nacional-B-NTN B 8.076 204.170,32 6.894 17.191.384,05
TESOURO NACIONAL — PRE 9.100 8.433.496,56 8.01 14.100 11.845.635.66 11.49
Letra Tesouro Nacional 9.100 8.433.496,56 14.100 11.845.635,66
TITULOS COMERCIAIS 1 1.052.226,91 1.02
Notas Promissdrias - Pos 1 1.052.226,91
CERTIF. DEP. BANCARIOS —CDB 2.500 2.562.179,42 2.48
Pés Fixados Bancos Privados 2.500 2.562.179.42
DEBENTURES 6.894 21.341.999.47 20,27 5.774 19.827.833.09 19.23
CDI 2.320 10.954.059.45 2.320 10.964.242,74
Simples IPCA 4.574 10.387.940,02 3.454 8.863.590.35
DPGE. POS FIX. BCO. PRIVADOS | 2,194.856,44 2,08 4.601 7.663.389.77 7.43
LETRA FINAN. SUBORD. - BB POS 10 6.302.756,79 5.99 10 5.856.548,23 5.68
LETRA FINANC. NAO LIGADA 53 16.185.689,02 15,37 38 13.509.600.33 13.10
TAXA ANBID DIFERIDA 393,83 0,00 425,17 0,00
TAXA CVM DIFERIDA 292,88 0,00 404,22 0.00
RENDA VARIAVEL 15.159.058,96 | 14,40 17.400.858,21 16,88
ACOES 853.911 15.118.803.60 1436 | 956.007 17.349.089,00 16,83
Direito de Subscrigio 574 1.049.46
Banco do Brasil S A 13.000 3.090,10 13.900 345.415,00
Agdes a Vista 840.911 14.809.793,60 941.430 17.001.001,46
Recibo de Subscrigdo 103 1.623,28
CONT. DE MERCADO FUTURO -91 - 1.856,94 - 0,00 -171 7.217,35 0.01
indice Bovespa Futuro - 30 2.160,00
DI Futuro — 1D -91 - 1.856,94 - 141 5.057,35
VALORES A RECEBER 48.587,13 0,05 48.858.86 0,05 |
Provisdo para Outros Créditos 48.587,13 48.858.86
VALOR/DESVALOR - - 1.569.128,54
CDB/DPGE/LFT/LTN/NTN - 1.569.128.54
OUTROS [AJUSTES/VARIAGOES] -6.474,83| - 0,01 -4.307,20| -0,00
Disponivel 550,07 503,55
Valores a Pagar/Provisdes/Ajustes - 7.024,90 - 4.810,75
TOTAL 105.307.274,77 | 100,00 103.109.967.39 | 100,00

Fonte: BB DTVM /Relatdrio “Carteira Diaria Detalhada para Renda Fixa” — DE/Relatorio Gerenciais Mensais — Periodos.




1.5.1.2. Composicio Setorial da Carteira do Fundo

Tabela VII - Composigao Setorial da Carteira do Fundo
Papéis Composi¢do Setorial da Carteira do Fundo [%0]
Jul/14 Ago/14 Set/14 Out/14 | Nov./14
NTN-B 16,63 15,36 16,36 17,04 16,82
Debéntures 18,99 18,44 20,17 20,19 20,11
LTN 11,45 11,25 4,46 4,46 7,85
Letra Finan. Nio Ligada 11,34 13,34 14,96 14,99 15,01
CDB - Pos 2,48 242 2,51
DPGE Poés Bancos Privados 7.41 7,26 7,51 7,52 7.53
Operagdes .Compromissadas Over 5,87 5,17 9,67 11,35 8,40
LFT 2,93 2,87 2,97 2,97 2,97
Bancos 4,04 4,53 3,64 3.64 3.81
Petréleo, Gas e Bicombustiveis. 2,02 2,38 1,76 1,76 1,46
Mineragdo 1,43 1,22 1,15 1.04 0,96
Letra Financeira Subordinada BB Pos 5,66 5,55 5,75 5,82 5,79
Bebidas 1,03 1,03 1,04 1,05 1,07
Energia Elétrica 0,91 0,89 0,73 0,69 0,70
Alimentos 1,16 1,26 1,10 1,20 1,23
Comércio 0,82 0,90 0,73 0,73 0,75
Holding 0.59
Servigos Financeiros Diversos 0,56 0,55 0,53 0,54 0,57
Seguradoras 0,51
Outros 5,27 4,48 4,96 5,01 4,97

Fonte: BBDTVM - Informativo Mensal

Comentiario — Observamos que uma média mensal de 19,70% e 16,93% da
Composig¢do Setorial da Carteira do Fundo, no periodo de Julho a Dezembro/2014,
esta aplicada em Debéntures e Notas do Tesouro Nacional (NTN-B),
respectivamente.

1.5.2. Investimentos Imobiliarios

Tabela VIII - Investimentos Imobiliarios
: Dez/14 Jun/14
iz Valor %V Valor %V

IMOVEIS LOCADOS A TERCEIROS (1) 988.224,00 | 109,17 988.224.00 106,84
Imével Coelho Rodrigues, 1573 - Teresina - PI. 704.593,70 704.593.70 q \ \ O
Imovel Coelho Rodrigues, 1390 - Teresina - P1. 283.630,30 283.630,30 :

(-) Depreciagfio (88.940,18) | (9,83) (69.175,70) (7,48)

(+) Provisdio Aluguéis 5.951,28 0,66 5.951,28 0,64

Valor Contabil 905.235,10| 100,00 924.999,58 100,00

Fonte: Demonstragdes Contabeis Prevbep.
Nota (1) — Reavaliados em Setembro/2012, Proxima Reavaliagdio Setembro/2015.

W



1.5.3. Empréstimos e Financiamentos a Participantes

Dentre os investimentos A PREVBEP adota a politica de concessdo de
empréstimos simples aos Participantes e Assistidos obedecendo ao limite
percentual de aplicagdo definido na Resolugdo n° 3.792, de 24/09/09, do Conselho
Monetario Nacional e as normas internas da Entidade. No quadro a seguir s@o
demonstradas as posi¢des de saldos do 2° semestres de 2014 e 1° semestre de 2014.

Tabela IX - Empréstimos e Financiamentos a Participantes

Discriminagdo s aas
o Valor %V Valor %V

Principal de Empréstimos 407.732,94| 103,14 411.880,16 104,34
Inadimplentes 43.540,52 11,01 35.254,29 8.93
[-] Prov. Liq. Duvidosa (55.968.83)| (14,16) (52.382.47) (13,27)
Empr. e Financiamentos 395.304.63| 100.00 394.751,98 100,00
Fonte: Balancetes Mensais / Controles Internos da Prevbep.
(*)—Saldos em 31.12.2014 ¢ 30.06.2014
Juros: 1,00 % a.m.
Corregdo: TR Mensal.
Taxa Administragdo: R$ 2,00 em cada prestagio mensal.
Comentario — Observamos que as inadimpléncias posicionadas em

dezembro/2014, representam 11,01% do saldo da carteira de empréstimos estando
acima do patamar satisfatorio de 1% para esse tipo de risco de crédito.

Recomendacdes — Informar ao Conselho as razdes do elevado indice de
inadimpléncia.

Resposta — A INADIMPLENCIA advém dos processos judiciais n° 0014833-
67.2010.8.18.0140, tramitando 5* Vara Civel da Comarca de Teresina, desde 2010,
cujo Requerido desligou-se do BEP S.A., e n° 0027966 — 40.2014.8.18.0140,
tramitando na 7* Vara Civel da Comarca de Teresina. O requerido (autofinanciado)
encontra-se desaparecido de Teresina, com enderego ignorado. Saldos devedores
registrados na data base de 31.12.2014, em “Inadimplentes”, R$ 18.654,29 e R$
22.354,49, respectivamente, totalizando R$ 41.008,78. O restante R$ 2.338,03,

segundo informagdes da Diretoria Executiva, foi regularizado no inicio dd\\\

Participantes).

Manifestacio do Conselho Fiscal — Recomendagdo Atendida.

L

m.

exercicio de 2015. (Recomendagdo Item 1.5.3. Empréstimos e Financiamentos a \



1.6. Gestiao de Riscos
1.6.1. Divergéncia nio Planejada DNP

Demonstrativo das DNPs dos planos PGP e PGA, no exercicio de 2014, calculadas
conforme o que dispde a Instrugdo PREVIC n° 02/2010.

Tabela X - Divergéncia ndo Planejada DNP
Besuislo Exercicio — 2014 :
Jan Fev Mar Abr Mai Jun
Renda Fixa (1,857) 0,819 1,060 0,942 0,730 0,728
P | Imoveis (0,273) (0,176) (0,166) (0,139) (0,183)| (0,168)
G | Empréstimos 0,211 0,409 0,542 0,645 0,059 | (0.,078)
P | Consolidado (1,833) 0.807 1,045 0,930 0,718 0,716
TMA TR + 5% 0,521 0,461 0,434 0,454 0,468 0,454
P | DNP Total - RF (1.858) 0.819 1,066 0,944 0,731 0,727
G |TMATR + 5% 0,521 0,461 0,434 0,454 0,468 0,454
A | Retorno (1,337) 1,281 1,500 1,397 1,199 1,181
Desvio Padrio 0,831 1,339 0,123 0,061 0,107 0,002
Descriclio Exercicio — 2014
Jul Ago Set Out Nov Dez
Renda Fixa 0,960 2,408 (2,332) 0,680 0.488 (1,540)
P | Imodveis (0,226) (0,180) (0,206) (0,221) (0,165)| (0,221)
G | Empréstimos 1,167 0,634 (0,931) 2,220 0.687 1,292
P | Consolidado 0,949 2,374 (2,305) 0,677 0,483 | (1,515
TMA TR + 5% 0,513 0,468 0,495 0,512 0,456 0,513
P DNP Total — RF 0,959 2411 (2,331) 0,680 0,490 (1,541)
G |TMATR+5% 0,513 0,468 0,495 0,512 0.456 0,513
A | Retorno 1,473 2,879 (1,835) 1,192 0,946 | (1,028)
Desvio Padriio 0,116 0,726 2371 1,505 0,095 1,016

Fonte: Balancetes Mensais / Controles Internos / DNP — Dezembro / 2014
(*) Meta Atuarial: TR+5% a.a. (Conforme Regulamento do Plano atualmente em vigor)

Constatacio — No periodo, Gltimos 12 meses, ocorreram DNPs negativas, no
segmento de Renda Fixa (meses: Jan/Set/Dez) e Investimentos Imobilidrios
(meses: Jan a Dez).

Recomendacdes: Informar medidas para minimizar estas ocorréncias no futuro.
Resposta Entidade k

a) Renda Fixa — As Divergéncias Ndo Planejadas no segmento de Renda Fixa,w
refletem as oscilagdes do Mercado Financeiro, porém ndo afetaram a rentabilidade
final do Exercicio de 2014 (9,08%). (Recomendagdo Item 1.6.1. Divergéncia Nao
Planejada — DNP)

Manifestacdo do Conselho Fiscal — Recomendagdo Atendida.




b) Investimentos Imobilidrios — Em sendo objeto das Determinagdes contidas no
Relatorio de Fiscalizagdo n° 10/2012/ERPE/PREVIC e demais notificagdes
posteriores, a Diretoria Executiva, apresentou ao ERPE/PREVIC, a seguinte
resposta: Conforme mencionado no Oficio n°® 023/2015/ERPE/PREVIC, esta
Entidade em dezembro de 2014, contratou empresa especializada para emissdo de
laudo de avaliacdo no sentido de determinar o valor atual dos aluguéis dos seus
imodveis, tendo como resultado as seguintes estimativas de pregos:

Imoével localizado a Rua Coelho Rodrigues n° 1573 —R$ 6.500,00
Imoével localizado a Rua Coelho Rodrigues n° 1390 — R$ 5.000,00

Em razo da proximidade de renovagdo dos contratos (jan/margo/2015),
cientificamos aos locatarios a necessidade de promovermos um ajuste revisional,
adequando os valores dos aluguéis aos precos de mercado. Apos um periodo de
negociagdo, os pregos foram estabelecidos de forma a atingir o valor de mercado
nos proximos 4 (quatro) anos, com valores escalonados progressivamente.
(Recomendagdo Item 1.6.1. Divergéncia Nao Planejada — DNP)

Manifestacio do Conselho Fiscal — Recomendagio Atendida
1.6.2. Risco de Mercado

Considerando que os recursos da PREVBEP estdo investidos majoritariamente, no
segmento de renda fixa, através do Fundo BB Terra do Sol FI Multimercado,
Fundo Exclusivo, o controle dos riscos citados é feito em areas especificas do
gestor, cabendo a eles zelar pela adequada gestdo dos riscos envolvendo os
investimentos da Entidade.

O Monitoramento deste risco na Entidade dar-se dentre outros meios, pelo:

a) Acompanhamento didrio/mensal dos Relatorios Gerados sobre o Desempenho
do Fundo BB Terra do Sol, em seus segmentos de aplicagdo, em renda fixa e
variavel.

b) Confronto dos relatorios de posi¢do dos fundos com os limites regulamentares \

especificos. Q{\\w

Os critérios de precificagdo dos ativos e avaliagdo de risco do gestor foram
avaliados nos processo de sua contratacdo e reavaliados periodicamente.

)



Os riscos de mercado estdo em conformidade com os estabelecidos na Politica de
Investimentos e nos Normativos da Resolugdo CMN n° 3.792, de 24 de setembro
de 2009 e IN/SPC/MPS n° 14, de 18 de janeiro de 2007.

1.6.3. Risco de Crédito

O comité de crédito do gestor externo dos investimentos ¢é responsavel pelo
acompanhamento do risco de crédito das institui¢des financeiras e ndo financeiras.
Além dos critérios de analise de crédito usuais, é considerada a classificagdo de
“rating” estabelecida pelas agéncias especializadas. Caso um titulo possua “rating”
de mais de uma agéncia € valido o menor “rating”.

O risco de crédito das carteiras da PREVBEP também € administrado através da
defini¢do de limites de diversificagdo por emissor.

1.7. Manifestacio do Conselho Fiscal sobre os Recursos Garantidores do
Plano de Gestido Previdencial — PGP e do Plano de Gestao Administrativa
— PGA e suas Politicas de Investimentos

ApoOs analises efetuadas na documentagdo relativa ao 2° SEMESTRE DE 2014,
encaminhada ao Conselho Fiscal, espelhadas nos itens 1. a 1.7. deste Relatorio e
em atendimento aos Incisos I e II do artigo 19 da Resolugdao do CGPC n°. 13, de 01
de outubro de 2004, constatamos que a gestdo dos recursos do Plano de Beneficios
Definidos — BD, Gestdo Previdencial — PGP e Gestdo Administrativa — PGA estdo
aderentes a Resolugdao do CMN 3.792/09 e demais normas emitidas pelos orgaos
reguladores e fiscalizadores, atendendo as diretrizes estabelecidas na Politica de
Investimentos de 2014. Devendo ser considerado os comentdrios e as
recomendagdes apresentadas.

2. ADERENCIA DAS PREMISSAS E HIPOTESES ATUARIAIS DO
PLANO DE BENEFICIOS BEP

2.1. Populagio de Participantes
Tabela XI - Populagfio de Participantes
Pttt 31.12.2014 30.06.2014
i Quantidade %V Quantidade %V

Ativos 38 20,21 38 20,11
Autopatrocinados 14 7.45 16 8.47
Assistidos (Aposentados) 105 55,85 104 55,03
Pensionistas 31 16,49 31 16.40
Totais 188 100,00 189 100,00

Fonte: Controles Internos da Prevbep.
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2.2. Premissas Atuariais
Tabela XII - Premissas Atuariais - 2014
Premissas Taxa Real Anual de Juros (Taxa | Projegdo Crescimento Real | Capacidade Crescimento dos
Econdmicas e de Desconto Atuarial) de Salario Beneficio
Financeiras
4,5% a. a. 2,50 a. a. 0,00% a.a.
Idade Média dos Participantes Tempo Médio de Servigo | Expectativa Média de Vida
Ativo Invalido Aposentadoria Normal Ativo ao se Aposentar
Premissas 54 anos 60 anos 4 anos 26 anos
Demograficas 2 i
gra Tébua de Mortalidade Geral Tabua de E'ntrada em Abua de Mo.rtahdade de
Invalidez Invélidos
AT-2000 suavizada em 10% ALVARO VINDAS Winklevoss
- T —
Compaiklo Dkl e Dk Diferenga [dade. Entre Titular empo c.le Coptnbm'gﬁo a
Familiar e Conjuge Previdéncia Social
gz 82% 4 anos Idade Atual - 18 Anos

Fonte: Avaliagdo Atuarial / Mirador Atuarial.

Comentario — Os regimes financeiros, métodos de financiamento e premissas
atuariais foram mantidos os mesmos do ano anterior, com excegdo da taxa de
desconto, e atendem as exigéncias da Resolu¢ao CGPC N° 18, de 28/03/2006.

A taxa de desconto atuarial de 4,50% ao ano apresentou uma reducdo de 0,25% em
comparagdo aos 4,75% adotados no exercicio anterior, Esta alteragdo esta
adequada as exigéncias das Resolugdes N° 09 e N° 10 do CNPC, publicadas nos
meses de novembro e dezembro de 2012, respectivamente.

2.3. Plano de Custeio

Em vista da possibilidade de utilizagdo de parcela do Superdvit Técnico para
readequacdo das contribui¢des de participantes, assistidos e Patrocinadores, foram
mantidas as aliquotas vigentes até a defini¢do dos novos patamares contributivos
na seguinte caracteristica:

Participantes Ativos

« Percentual sobre o Salario de Participagdo (SP), em fung@o da idade de ingresso
no plano: 1,2% aos 18 anos, incrementando-se em 0,04% por idade, até a idade de

48 anos; mais.

* 1,6% sobre o excesso do Salério de Participag@o em relagdo a metade do teto do
salario de beneficio do INSS; mais.

* 5,6% sobre o excesso do Salario de Participagdo em relagéo ao teto do salario de
beneficio do INSS, até o limite regulamentar.

W
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Participantes Assistidos

« 6,0% sobre o valor da suplementagdo paga pelo plano para aqueles aposentados
com 30 ou mais anos de servigo até a aposentadoria.

« Nio existem contribui¢des para o grupo de pensionistas.

Patrocinadora

* Percentuais de contribui¢do paritarios aos dos participantes ativos.

2.4. Ativo Liquido do Plano de Beneficios BEP

Tabela XIII - Demonstrativo do Ativo Liquido

; 31.12.2014 30.06.2014
Peaiie Valor %V Valor %V
Ativo Total 107.012.986,88 100,00 104.954.960,27 | 100,00
[-] Exigivel Operacional 127.754,99 0,12 216.122,54 0,21
[-] Exigivel Contingencial 8.082.714,07 7.55 8.857.245,98 8.44
[-] Fundos 13.291.233,50 12,42 15.831.772,86 15,08
[-] Fundos Administrativos 12.553.384,21 12.379.679,66
[-] Fundos Previdenciais (1) 737.849,29 3.452.093.20
Reserva Especial - Participantes 503.582,14 2.356.053,61
Reserva Especial - Patrocinador 234.267.15 1.096.039,59
Ativo Liquido do Plano 85.511.284,32 79,91 80.049.818,89 76,27

Fonte: Demonstragdes Contabeis Prevbep.

Comentario — O valor do Superavit acima de 25% do total das Reservas
Matematicas, denominado Reserva para Ajustes do Plano, foi alocado em Fundos
Previdenciais especificos para Revisdo deste Plano de Beneficios, sendo alocados
31,75% para um Fundo Previdencial aos Patrocinadores (R$ 234.267,15) e os
restantes 68,25% para um Fundo Previdencial aos participantes e assistidos (R$
503.582,14), anulando o valor desta conta contabil.

2.5. Evolucido do Patrimonio Social

Tabela XIV - Patriménio Social

Data-base
Discriminagéo Dez/14 Jun/14
Valor %V Valor WY
PAT. LIQ. COB. PLANO 85.511.284.,32 86,55 80.049.818.89 83,49
[+] FUNDOS 13.291.233,50 13.45 15.831.772.86 16,51
Fundos Previdenciais 737.849.29 3.452.093.20
Fundos Administrativos 12.553.384.21 12.379.679,66
PATRIMONIO SOCIAL 98.802.517.82 100,00 95.881.591,75 100,00

Fonte: Demonstragdes Contdbeis Prevbep.




Comentarios — Duas varidveis compdem o Patrimonio Social da Entidade, o
Patriménio de Cobertura do Plano e os Fundos. A evolugdo apresentada pelo
Patrimdnio Social neste semestre foi de 3,05%, em relagdo ao 1° semestre,
apresentando em 31 de dezembro de 2014 um Patriménio de Social de R$

98.802.517,82.

2.6. Evoluc¢io do Passivo Atuarial

Tabela XV - Demonstrativo da Composigao Consolidada das Provisdes Matematicas

; 31.12.2014 30.06.2014
itk Valor %V Valor %V
PROVISOES MATEMATICAS 68.409.027.45 100.00 63.062.102.98 | 100,00
BENEFICIOS CONCEDIDOS 29.875.510,17 43.67 28.444.653.22 45,11
BD E ESTRUTURA DO REGIME DE CAPITALZACAO 29.875.510.17 43,67 28.444.653,22 45,11
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados 25.115.954,27 23.303.059,90
Valor Atual dos Beneficios Futuros Ndo Programados 4.759.555,90 5.141.593,32
BENEFICIOS A CONCEDER 38.533.517,28 56.33 34.617.449.76 54,89
BD E EST. DO REGIME DE CAPIT. PROGRAMADA 37.859.633,34 55,34 33.880.404,77 53,73
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados 39.303.807,92 35.301.767.85
[-] Valor Atual Das Contribui¢des Futuras do Patrocinador -722.087,29 - 710.681,54
[-] Valor Atual Das Contribuig¢des Futuras dos Participantes -722.087,29 - 710.681,54
BD E EST. DO REG. DE CAPIT, NAO PROGRAMADA 673.883,94 0.99 737.044,99 1,17
Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados 706.699,08 773.318.87
[-] Valor Atual Das Contribuigdes Futuras do Patrocinador - 16.407,57 - 18.136,94
[-] Valor Atual Das Contribuigdes Futuras dos Participantes -16.407,57 -18.136,94
Fonte: Mirador/Parecer Atuarial
2.7. Receitas Previdenciarias
Tabela XVI - Receitas Previdencidrias
Valores em Reais Quantidades
Discriminagéo 2° Sem/2014 2° Sem/2014 Var 2° Sem/2014 1° Sem/2014
Valor %V Valor %V % H Un %V Un %V
Ativos 128.794,76 40.69 114.532,49 12.45 12.45 38 27.94 38 27.94
Autopatrocinados 50.446.65 15.94 53.097.25 -4.99 -4,99 14 10.29 16 11.76
Assistidos 54.712.66 17,28 44.832.42 22,04 22,04 83 61.03 81 59.56
Patrocinador 82.582.26 26.09 72.929,93 13.24 13,24 1 0,74 1 0,74
Subtotal 316.536,33 100,00 | 28539209 10,91 10,91 136 | 100,00 136 100,00
QOut. Rec. Corrente - 0.20 226,57 -100,09
TOTAIS 316.536.13 100,00 | 285.618,66 10,82 10,82 136 | 100,00 136 100,00

Fonte: Demonstragoes Contébeis Prevbep.

Comentario — As Receitas Previdencidrias no 2° semestre de 2014, registradas
contabilmente como ADICOES, atingiram o montante de R$ 316.536,13,
representando um acréscimo de 10,82% em relacdo ao 1° semestre de 2014.
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O aumento decorreu da melhoria salarial dos participantes Ativos, conforme
convengdes coletivas de trabalho e por ganhos judiciais contra o patrocinador.

2.8. Despesas Previdenciarias

Tabela XVII - Despesas Previdencidrias
Valores em Reais Quantidades
Discriminagdo 1° Sem/2014 2° Sem/2013 Var 1° Sem/2014 2° Sem/2013
Valor %V Valor %V | %H | Um %V Um %V
T. Contribuigdo 812.716.71 80.82 786.821.49 79.13 329 88 63.31 88 62.86
Idade 9.243.64 0,92 9.076,56 0,91 1.84 4 2.88 R 2.86
Invalidez 85.134,12 847 85.134.12 8,56 - 12 8.63 12 8.57
Pensodes 73.526,70 7,31 69.995.33 7,04 5,05 32 23,02 32 22.86
Auxilio Doenga 24.968,17 248 25.119.05 2.53 -0,60 3 2,16 3 2.14
Sub-Totais 1.005.589,34 100.00 976.146.55 98,17 3,02 139 | 100,00 139 99,29
Resgates 18.197.44 1
Totais 1.005.589,34 100,00 994.343,99 98.17 3,02 139 100,00 140 99,29

Fonte: Demonstragdes Contébeis Prevbep.

Comentario — As obrigagdes com beneficios no 2° semestre de 2014, registradas
contabilmente como DEDUCGES atingiram o montante de R$ 1.005.589,34,
superior em 3,02% em relagdo ao 1° semestre 2014. Esta variacdo deu-se em
relacdo do ingresso de novos participantes (assistidos).

2.9. Fluxo Operacional

Tabela XVIII - Fluxo Operacional
2° Semestre / 2014 1° Semestre / 2014
e Projetado Realizado :“:[ Projetado Realizado
0
Adicdes - 316.536,33 285.618.66
Dedugoes 970.173,14 -1.005,589, 16| -203,65 970.173,14 -994,343,99
Fluxo Operacional -970.173,14 - 689.052,83 -28.98 -970.173,14 - 708.725,33

Fonte: Demonstragdes Contdbeis Prevbep.

Comentario — O Fluxo Operacional negativo decorre das contribuigdes (Adigdes)

restritas apenas a 38 (trinta e oito) Ativos. \




2.10. Resultado Acumulado

Tabela X1X - Resultado Comparado
Biesciiata Exercicio 2014
2° Semestre 1° Semestre
ADICOES 316.536,13 285.618.66
[-] Dedugdes 1.005.589,34 994.343,99
[-] Custeio Administrativo 2.310.486,78 4.015.989,37
[+] Resultados dos Investimentos 6.771.625.13 6.543.626,27
[-/+] Constituigéio / Reversdo de Prov. Atuariais 5.346.924.47 1.263.929,11
[-/+] Constituigdo / Reversdo de Fundos 2.533.410,45 90.416,73
RESULTADO -4.108.249,78 464.565.73

Fonte: Demonstragdes Contabeis Prevbep.

2.11. Manifestacio do Conselho Fiscal sobre a Aderéncia das Premissas e
Hipoteses Atuariais do Plano de Beneficios — BEP referente ao 2°

Semestre de 2014

Ap6s anélises efetuadas na documentagdo relativa ao 2° SEMESTRE DE 2014,
encaminhada ao Conselho, espelhadas nos itens 2. a 2.11. deste Relatorio e em
atendimento ao artigo 19 da Resolugdo do CGPC n°. 13, de 01 de outubro de 2004,
constatamos que as premissas e hipoteses atuariais e os resultados patrimoniais do
Plano BEP, conforme informa¢des atuariais estdo aderentes ao equilibrio
patrimonial com relagdo aos compromissos e obrigagdes do plano. Devendo ser

considerado os comentérios apresentados.



3. EXECUCAO ORCAMENTARIA E OPERACOES ADMINISTRATIVAS

3.1. Execucio Or¢amentaria do Programa Previdencial
Tabela XX - Execug¢dio Orgamentaria da Gestdo Previdencial
: 2° Semestre 1° Semestre
Descrigdo 2 % : 5
Projetado Realizado Var % H Projetado Realizado

A. Adigdes 316.536,33 285.618.66
Patrocinador 82.582,26 72.929.93
Participantes 183.507.42 159.364,91
Ativos 128.794,76 114.532.49
Assistidos 54.712,66 44.832.42
Autopatrocinados 50.446.65 53.097.25
QOutras 226,57
B. Dedugdes 970.173,14 1.005.589.16 3.65 970.173,14 994.343.99
Aposentadoria Programada 771.339,08 821.960,17 6,56 771.339,08 795.898,05
Tempo de Contribuicio 761.932,39 812.716,71 6,67 761.932,39 786.821.49
Idade 9.406,69 9.243,46 - 1,74 9.406,69 9.076.56
Invalidez 84.921,71 85.134.12 0,25 84.921,71 85.134,12
Pensdes 78.859,67 73.526,70 -6,76 78.859.67 69.995,33
Auxilios 35.052,68 24.968,17 - 28,77 35.052,68 25.119,05
Institutos 18.197.44
Resgate 18.197.44
C. Resultado -970.173,14 - 689.052,83 -970.173.14 - 708.725.33

Fonte: Demonstragdes Contébeis e Orgamento Prevbep.

Comentario — Adi¢des - Em razdo da tramitag@o para aprovagdo de Alteragoes
Regulamentares no Plano de Beneficios BEP, e Distribuicdo do Superavit, quando
havera suspensdo das Contribui¢des, ndo foram orgados valores para estas rubricas.




3.2. Execu¢ao Orcamentaria do Fluxo dos Investimentos do Plano

Tabela XXI - Fluxo de Investimentos

: 2° Semestre 1° Semestre
Descrigdo - - - :
Projetado Realizado | Var % H Projetado Realizado
A. Rendas / Variagdes Positivas 5.244.456,15 | 6.838.722,77 30.40 5.042.326,39| 6.607.731,79
Renda Fixa 5.214.891.45| 6.771.615,29 29.85 5.012.782,36 | 6.543.626,27
Fundo BB Terra do Sol FI Multi. 5.214.891.45| 6.771.615,29 29,85 5.012.782.36 | 6.543.626,27
Iméveis 28.276,22 35.707.68 26,28 28.276,22 35.42540
Empréstimos a Participantes 1.288.48 31.399.80 | 2.336,96 1.267.81 28.049.86
Outras Rendas 630,26
B. Dedugdes/Variagdes Negativas. 137.227.68 | 3.093.979.06 | 2.154.63 3.358.645,71| 1.361.877.46
Renda Fixa 112.432,60 | 3.064.307,92 | 2.625,46 3.299.353.86 | 1.324.927,37
Fdo BB Terra do Sol FI Multi. 112.432.60 | 3.064.307,92 | 2.625.46 3.299.353.86 | 1.324.927.37
Imoveis 9.882.24 19.764,48 100,00 19.764.48 19.764,50
Empréstimos a Participantes 6.960,22 3.586.36 -48.47 4.610,51 10.102,72
Outras Dedugdes 7.952.62 6.320,30 [ - 20,53 34.916.86 7.082,87
C. Resultado Fluxo de Investimento. 5.107.228.47 | 3.744.743,71 - 26,68 1.683.680,68 | 5.245.854,33
Fonte: Demonstragdes Contébeis e Orgamento Prevbep.
3.3. Execu¢do Or¢amentaria do Custeio Administrativo
Tabela XXII - Execugdo Orgamentéria do Custeio Administrativo
Plencvictis 2° Semestre 1° Semestre
Projetado Realizado Var % H Projetado Realizado
A. Receitas 4.652.885,33 4.433.796,54 -4.71 1.618.156,34 5.954.579,66
Gestéo Previdencial 689.052.83 708.725,33
Fluxo dos Investimentos 4,652.885,33 3.744.743,71 - 19,52 1.618.156,34 5.245.854,33
B. Despesas 600.992,74 745.204,10 24,00 563.268,72 521.139,63
Pessoal e Encargos 320.969,31 441.352,64 37,51 287.856.18 221.866.74
Treinamentos 12.000,00 887,00 -92,61 12.000,00 532,00
Viagens e Estadias 12.000,00 3.130.26 -73.91 12.000,00 19.258.25
Servigos de Terceiros 183.413.48 203.160,87 10,77 178.802,59 184.975.67
Despesas Gerais 71.924,17 94.266,61 31.06 71.924,17 92.871,21
Depreciagdes e Amortizagoes 685,78 2.406,72 250,95 685.78 1.635.76
C. Resultado 4.051.892,59 3.688.592,44 - 897 1.054.887.62 5.433.440,03

Fonte: Demonstragdes Contdbeis ¢ Orgamento Prevbep.

Comentario — O quadro acima apresenta as variagdes entre os valores projetados e
realizados para o 2° e 1° semestre de 2014 da Execug¢do do Custeio Administrativo,

sobre 0s quais comentamos:

RECEITAS - Abaixo das projetadas em 4,71%, conforme justificativas abaixo:




Fluxo dos Investimentos — O valor realizado ficou abaixo do projetado em
19,52%, em decorrente da variagdo da premissa utilizada para projecdo do
investimento em relagdo ao cendrio apresentado pelo mercado financeiro.

DESPESAS — As despesas realizadas ficaram acima da projecdo em 24,00 %,
conforme justificativas a seguir:

«Pessoal e Encargos — Acima 37,51% das projegdes para esta rubrica, decorrente
dos reajustes nos Honorarios da Diretoria Executiva em razao da sua composigao.

«Servicos de Terceiros — Acima 10,76% das projegdes em razao de contratagdo de
servicos extras decorrentes de exigéncias dos Orgdos Reguladores e Fiscalizadores.

3.4. Manifestacio do Conselho Fiscal sobre a Execucao Orcamentaria do
Plano de Beneficios — BEP, referente ao 2° semestre de 2014

Apbs analises efetuadas na documentagdo relativa ao 2° SEMESTRE DE 2014,
encaminhada ao Conselho, espelhadas nos itens 3. A 3.4. deste Relatério e em
atendimento ao artigo 19 da Resolugdo do CGPC n°. 13, de 01 de outubro de 2004,
constatamos a execugdo orcamentéria da Gestdo Previdencial, dos Investimentos e
Despesas Administrativas do 2° Semestre de 2014, apresentam controles
segregados, ensejando o seu acompanhamento tempestivo das variagdes. Devemos
esclarecer que a PREVBEP elaborou orgamento do Plano Previdencial atendendo
ao § 1° do artigo 16° da Resolugdo CGPC n° 13, de 01 de outubro de 2004, e
Orgamento do Plano Administrativo em consonancia com a Resolu¢do do CGPC n°
29, de 31 de agosto de 2009, devendo ser considerado os comentarios
apresentados.




4. PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA — PGA

4.1. Evolugio do Ativo Liquido do PGA

Tabela XXIII - Evolugdo do Ativo Liquido do PGA

Descriso 31.12.2014 30.06.2014
Valor %V Valor %V

A. Ativo Total 12.597.924,02 100,00 12.436.382.58 100.00
Disponivel 55.224,05 0,44 121.950.72 0,98
Realizavel 12.520.376,04 99.38 12.294.693.11 98,86
Gestdo Administrativa 80.298.54 93.840,58
Investimentos 12.440.077.50 12.200.852,53

Permanente 22.323,93 0,18 19.738.75 0.16
B. Passivo 44.539.81 0,35 56.702,92 0,46
Exigivel Operacional 44.539.81 56.702,92

Gestido Administrativa 44.409,53 56.702,92
Investimentos 130,28

Exigivel Contingencial - -
C. Ativo Liquido (A-B) 12.553.384,21 99,65 12.379.679,66 99,54

Fonte: Demonstragdes Contabeis Prevbep.
4.2. Fontes e Uso do Custeio Administrativo
Tabela XXIV - Fontes e Usos do Custeio Administrativo
5 2° Semestre 1° Semestre
b Valor %V Valor %V

Fontes

Previdencial 479.935,68 37.41 479.935,68 38,41
Resultado Investimento PGA 803.006,71 62.59 769.508,49 61,59
Total 1.282.942,39 100,00 1.249.444,17 100,00
Usos

Gestilo Previdencial 416.973.86 55.95 295.281,22 56,66
Gestio Investimentos 328.230,24 44.05 225.858.41 43.34
Total 745.204,10 100,00 521.139,63 100.00
Resultado (Fontes-Usos) 537.738.29 728.304.54

Fonte: Demonstragdes Contabeis Prevbep.
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4.3. Despesas Administrativas Comparadas

As Despesas Administrativas Consolidadas do 2° semestre 2014 atingiram o
montante de R$ 391.509,27, inferior 24,87% em relagdo ao 1° semestre de 2014.

Tabela XXV - Despesas Administrativas Consolidadas Comparadas

Datas Bases
Contas Dez/14 Jun./14
Valor %V Valor %V

GESTAO PREVIDENCIAL 416.973.86 16,16 295.281,22 56.66
Pessoal e Encargos 235.373.33 118.321,50
Treinamentos/Congressos/Semindrios 473,04 283,72
Viagens e Estadias 1.669.37 10.270,43
Servigos de Terceiros 127.902,22 116.004,98
Despesas Gerais 50.272,40 49.528,24
Depreciagdes e Amortizagdes 1.283,50 872.35
GESTAO INVESTIMENTOS 328.230,24 83.84 225.858.41 43,34
Pessoal e Encargos 205.979,31 103.545,24
Treinamentos/Congressos/Seminérios 413,96 248,28
Viagens e Estadias 1.460.89 8.987.82
Servicos de Terceiros 75.258.65 68.970,69
Despesas Gerais 43.994.21 43.342.97
Depreciagdes ¢ Amortizagdes 1.123,22 763.41
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 745.204,10 100,00 521.139.63 100,00
Pessoal e Encargos 441.352,64 22,39 221.866.74 42,57
Treinamentos/Congressos/Semindrios 887.00 0,23 532.00 0,10
Viagens e Estadias 3.130.26 0,80 19.258,25 70
Servigos de Terceiros 203.160,87 51.89 184.975,67 35.49
Despesas Gerais 94.266,61 24,08 92.871,21 17.82
Depreciagdes e Amortizagdes 2.406.72 0.61 1.635,76 0.31

Demonstragdes Contabeis Prevbep.

Comentario — As Despesas Administrativas no 2° semestre ficaram abaixo 24,87
% em relagdo ao 1° semestre de 2014. As contas estdo dentro das previsdes

orgamentarias.




Tabela XXVI - Despesas Administrativas Consolidadas - Exercicio 2014
Exercfcio 2014
Contas Projetado Realizado
Valor %V Valor %V
GESTAO PREVIDENCIAL 558.938.63 48.00 712.255,08 56.25
Pessoal e Encargos 292.236,20 353.694.83
Treinamentos/Congressos./ Semindrios 11.520.00 756,76
Viagens e Estadias 11.520.00 11.939.80
Servigos de Terceiros 173.956,95 243.907.20
Despesas Gerais 69.047.16 99.800.64
Depreciagdes e Amortizagdes 658,32 2.155.85
GESTAO INVESTIMENTOS 605.517,09 52,00 554.088.63 43,75
Pessoal e Encargos 316.589,31 309.524.55
Treinamentos/Congressos./ Seminérios 12.480,00 662,24
Viagens e Estadias 12.480.00 10.448.71
Servigos de Terceiros 188.453.39 144.229,34
Despesas Gerais 74.801.11 87.337.18
Depreciagdes e Amortizagdes 713.28 1.886.63
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 1.164.455,72 100,00 1.266.343,73 100,00
Pessoal e Encargos 608.825.51 52.28 663.219,38 52,37
Treinamentos/Congressos./ Seminérios 24.000,00 2,06 1.419,00 0,11
Viagens e Estadias 24.000,00 2,06 22.388,51 1,77
Servigos de Terceiros 362.410.34 31,12 388.136,54 30,65
Despesas Gerais 143.848,27 12,35 187.137.82 14,78
Depreciagdes e Amortizagdes 1.371.60 0,12 4.042.48 0,32

Fonte: Demonstragdes Contabeis / Relatorios Gerenciais

Constatacdes — Observamos que as contas de Despesas refletem os gastos
administrativos inerentes as Gestdes Previdencial e de Investimentos, que somadas
representam as Despesas Administrativas do Plano de Beneficio — BEP. A
transparéncia e o conteudo da apresentagdo dos dados possibilitaram aos Membros
deste Conselho Fiscal, o acompanhamento or¢amentario e a verificagdo dos
indicadores de gestdo de forma facilitada e plenamente satisfatoria.

Recomendac¢des — Analisando as despesas por item de realizacdo, observamos
excesso orgamentario: Pessoal e Encargos (8,93%), Servigos de Terceiros (7,10%),
Despesas Gerais (30,09%), Depreciagdes e Amortizagdes (194,73%). Informar as
razdes destas ocorréncias.

de margo de 2015, fomos informados das causas que resultaram nos
extrapolamentos das Despesas Administrativas em relagdo a projecdo consignada

na pega or¢amentaria do exercicio / 2014. (Tabela XXVI — Despesas %
Administrativas Consolidadas Exercicio 2014 — Recomendagdes)

Resposta — Despesas Administrativas — Através da PREVBEP-2015/051, de 04 w




a) Pessoal e Encargos — O excedente provém da rubrica “Dirigentes” e é relativo
aos encargos sociais ressarcidos ao Banco do Brasil S A, pela cessio do
funcionario James Dias do Nascimento, atual Diretor Superintendente da
PREVBEP. Despesas ndo previstas no Or¢gamento/2014.

b) Servicos de Terceiros — Despesas extras ndo contempladas no Orgamento/2014,
nas rubricas Servi¢os Atuariais e de Informatica, no atendimento as informagdes
exigidas pela BB DTVM e Receita Federal.

c) Despesas Gerais — Despesas com Tributos que or¢cada em R$ 75.020,64 ¢
atingiu o montante de R$ 117.817,92, com variagdo de 57,05%, porém, coerente
com a elevagao das receitas advindas dos investimentos.

d) Depreciacdes e Amortizagdes — Variagdo advinda do titulo Permanente, pela
aquisi¢do de equipamentos eletrénicos.

O excedente de 8,75% das Despesas Administrativas em relagdo ao Orgamento,
ndo influiu na relagdo Fonte de Custeio / Recursos Garantidores, da ordem de
0,90%, abaixo do parametro regulamentar de 1,00%.

Manifestacio do Conselho Fiscal — Recomendagio Atendida.
4.4. Rateio das Despesas Administrativas

O custeio administrativo comum as duas gestdes administrativas, Previdencial e
Investimentos, é rateado de acordo com percentuais de alocagdo tecnicamente
definidos e aprovados pela Diretoria Executiva. O rateio de custeio administrativo
foi elaborado de acordo o com o critério técnico de participagdo do grupo de
trabalho em cada gestdo: 48,33% para as despesas com a Gestdo Previdencial e
51,67% para os gastos com a gestdo de investimentos.

4.5. Indicadores de Desempenho do PGA

Tabela XXVII - Indicadores Desempenho do PGA

Descricin 31.12.2014 :
Projetado Realizado
A. Recursos Garantidores - RS - 110.293.262.53 107.012.986,88
B. Despesas Administrativas Totais - RS - 1.164.061.45 1.266.343,73
C. Pessoal e Encargos - RS - 608.825,49 663.219.38
D. Namero de Participantes 190 188
E. Taxa de Administragdo Total - % - (B/A) 1,06 1,18
F. Participagdo da Despesa de Pessoal - % - (C/B) 52.30 52,37
G. Despesas Per Capita - RS - (B/D) 6.126,64 6.735.87

Fonte: Demonstragtes Contébeis / Controles Internos Prevbep.
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Comentario — Analisando os indicadores percebemos que ndo houve variagdes
significativas, porquanto estdo se realizando dentro do planejado, destaque para os
indicadores dos recursos garantidores que ficou abaixo de 0,87% e Participacdo da
Despesa de Pessoal e Encargos em 8,93%.

4.6. Manifestacio do Conselho Fiscal sobre os Resultados do Plano de
Gestdo Administrativa — PGA no 2° Semestre de 2014

Apos andlises efetuadas na documentagdo relativa ao 2° Semestre de 2014,
encaminhada ao Conselho Fiscal, espelhadas nos topicos 4. a 4.5. deste Relatorio
e em atendimento ao artigo 19 da Resolugdo do CGPC n°. 13, de 01 de outubro de
2004, nos manifestamos sobre 0 PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA -
PGA, considerando que os procedimentos adotados estavam em consonancia com
a Resolugdo n° 29/2009 e da IN/SPC n°® 34/2009, devendo ser considerado os
comentarios apresentados.

5. OUTRAS ACOES DE CONTROLE E FISCALIZACAO

Além das analises mensais rotineiras dos relatorios contabeis, da gestao
previdencial, dos investimentos, indicadores de despesas administrativas e gestdo
orcamentaria, este Conselho Fiscal vem realizando outros trabalhos na busca de
identificar riscos e aprimorar os controles internos. Todas as agdes foram
consignadas nas Atas de reunides mensais e passamos a enumera-las abaixo:

5.1. Inicialmente foi realizada uma varredura em todos os contratos de prestacdo
de servicos de terceiros, culminando com diversas providéncias por parte da
administragio da EFPC no sentido de atualizar termos, disciplinar atualiza¢do de
valores, etc. A a¢do terminou por agregar mais transparéncia as contratagdes e
regularizagdo de todos os contratos.

5.2. Em maio de 2014, este Conselho recebeu e analisou expediente da Diretoria
Executiva referente a manifestagdo sobre a politica de investimentos; controles
internos; fontes de custeio; despesas administrativas; execucdo orgamentaria e
indicadores de gestdo. D4 analise, o Conselho entendeu como suficientes as
explanagdes.

5.3. Fora realizada uma anélise especifica da situag@o patrimonial da Entidade no
que diz respeito aos iméveis locados para terceiros. Este Conselho solicitou cdpia
de todos os contratos de locagdo e passou a analisa-los. Findo os trabalhos,
constatou-se: a) — Prédio localizado na Rua Coelho Rodrigues, 1573: assinado
inicialmente em 12.01.1993, com vencimento previsto para 27.12.1993, tendo sido
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firmado aditivo no dia 15.01.2014, alterando o valor do aluguel para R$ 3.320,93
(trés mil e trezentos e vinte reais e noventa e trés centavos), com novo vencimento
para 31.12.2014. Contrato formalmente regular, todavia, considerando o longo
tempo em que ficou sem ser aditivado, 12.01.1993 a 15.01.2014, interessante que,
nas proximas negociagdes, 31.12.2014, novo vencimento fixado, seja verificado o
real valor de mercado do aluguel, no intuito de ajusta-lo, ndo significando dizer
que o novo valor ajustado, no atual aditivo, esteja aquém do valor justo; b) —
Prédio localizado na Rua Coelho Rodrigues, 1390: assinado inicialmente o
contrato em 07.01.2001, com vencimento previsto para 31.03.2002, tendo sido
firmado aditivo ajustando o aluguel, em 10.03.2014, no importe de R$ 2.630,35
(dois mil e seiscentos e trinta reais e trinta e cinco centavos). Constata-se que no
periodo de 07.01.2001 a 10.03.2014, o contrato ficou sem ser aditivado, portanto,
cabe a mesma providéncia, no sentido de que na préxima negociagao, 28.02.2015,
seja o valor verificado se atende a situagdo de mercado, devendo, ademais, ser
retificado o vencimento do atual aditivo, ja que, acredita-se que, por erro, foi
fixado o novo vencimento em 28.02.2014, quando, em verdade, pensa-se que seria
a inten¢do de fixar em 28.02.2015. Situagfo retificada em seguida. Solicitou-se
que, nas proximas negociagdes, a serem feitas no final do ano em curso, observe-se
se os atuais valores fixados nos aditivos estdo ou ndo atendendo ao valor de
mercado, no que tange as locagdes de imdveis do tipo, servindo o registro para
alerta da Diretoria.

5.4. Ainda como atuagdo ativa deste Conselho, informamos que foram
solicitados esclarecimentos sobre a existéncia de reserva especifica para fazer
frente as despesas com processos em andamento em que a PREVBEP figura no
polo passivo. A solicitagdo foi atendida e apresentadas as contas com a
comprovagdo da disponibilidade da reserva.

5.5, Referente ao exercicio de 2014, o Conselho Fiscal detectou, na analise das
prestagdes de contas, uma extrapolagdo dos gastos com Pessoal e Encargos;
Servicos de Terceiros; Despesas Gerais e Despesas de Depreciacdes e
Amortizagdes. Foram solicitadas explicagdes a Diretoria Executiva que informou
através de expediente especifico as razdes da extrapolacdo, que foram entendidas

como validas. N\K

6. RECOMENDACOES FINAIS

Em atendimento a Resolugdo CGPC n° 13, de 01.10,2004, encaminhamos o %/
presente relatério ao CONSELHO DELIBERATIVO para dar cumprimento ao




inciso I, do paragrafo unico do artigo 19, e a DIRETORIA EXECUTIVA para dar
cumprimento ao inciso II, do pardgrafo Unico do artigo 19, na adogdo das
providéncias sobre as recomendagdes, apresentando respostas e justificativas ao
CONSELHO FISCAL, no prazo de 30 (trinta) dias a contar do seu recebimento.

Encaminhamos, ainda, o presente Relatorio a PREVIC, conforme Oficio n°
023/2015/ERPE/PREVIC, de 06.04.2015, notadamente no atendimento aos incisos
IT e III do artigo 19, da Resolugdo CGPC n° 13/2004, permanecendo a disposigdo
da PREVIC pelo prazo de 5 (cinco) anos, juntamente com a documentagdo suporte
que serviu de base para a elaboragdo deste relatério.

Teresina (PI), 19 de Junho de 2015
BEP — Caixa de Previdéncia Social - PREVBEP

Conselho Fiscal

‘Membre Eleito Ativos

Presidente
| il da Silva Borges Robert St¢ni tas Bandeira
Membrp Representante do Patrocinador Membro Reptesentante/do Patrocinador
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