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RELATORIO DE CONTROLES INTERNOS
® PRIMEIRD REMESTRE /2018 B
MARIFESTACAQ DO CONBELHO FISCAL

A Resolugiio MPS/CGPC n® 13, de 01 de outubro de 2004, em seu A, 18, determina: “sem prejuizo de
atribuigbes definidas em normes especificas, o Gonzatho Flscal emitira relatérios de controles Internos, pelo
menos samestralmente, gue conternplem, no minimo”™:

"I = a& conglustea dos sxames efotuados, inslusive sokire & aderdnola de gestéio dos recursos garantidores
dos planos de beneficlos &s normaz em vigor ¢ 4 pelftiea de investimenios, a 6dsrdncls das premissas &
hiptiteses atuarisis 2 2 sgecucéo orgamentéria”;

‘Il = ae recomendeagBes a raspeito de sventysis daficiénains, com o estabslecimento de croncgrama de

saneamento dss mesmas, quando for o caso”;

“Ill - andlise de menifestagéo dos responsévais pelas cerrespondantes éreas, a respefto das deficiéncias
encontradas em verificagoas anteriores, bem aame andlise dus metidas efetivamants adotadss pera sané-ias”,
Alnda, o Guia Previe "Melhoree Préticss de Governansa pera Entidades Feochades de Previdéncia
Complamentar’, afirma: “B7 A lagislacio elribui me cangalhe fizoal das EFFC um papel de axtrema relevéncia e
fiducla, que 4 o de exercer o gontrols inteme, fiseslizar 6 emitiv relstorioa, manifastande-go perante a entidads,
&sue parilcipantes e aasistidos, palrocinadsras @ inetituidores”

‘82 Or eenselheiroa devom aseumir a mepenenbilidades eobra o efativo cantrale da EFPG, alenar sobre GuEsl, 4ar
dervio & recomendar providénciaz para a melhoria de eus geetde, Davem, aints, elaberer rejatdrios sobra wa
adminiglracée, schre oa sspacias organizecionsls, centébels, eeondmisoinanasirog & Atwariais, monitoras os
Indicadores de gestdo das despesas adminisirsiivas, availands as msias esiabsiscidas e emillr parscer
conciusive schre suas demonstragdes contdbels’, .
Assim, em atendimento As citadas normatizagdes o recomendagbes, o CONSELHO FISCAL da BEP - G/ A
DE PREVIDENCIA SOCIAL - PREVBEP, apts examinar e analisar, mensalmente, a documentagio posta A
sua disposigfo, em sus 2" Reunifo Extreordindria de 28,04.2017, cumpre o seu papel, aprovando, emitindo e
divulgando aos Grglios Reguladores & sua manifestagiio sobre ¢ Plano de Gestio Previdencial - PGP e o
Flano de Gestiio Administrativa = PGA, ralativa ao 1° Semestre ds 2018, nos topicos a aaguir:
v & aderéncia da gestao dos racursos garantidores dos planos de beneficiog a8 normas em vigor e & politica
de investimentos;
Y a aderénoia das premissae o hipdtesss atuarisia;
v a exetcucao orgamentaria;

v Plane de Gestio Adminisirativa,




1. RECURSOS GARANTIDORES DOS PLANOS DE GESTAO PREVIDENCIAL -~ PGP E GESTAO

ADMINISTRATIVA - PGA E SUAS POLITICAS DE INVESTIMENTOS

1.1. ADERENCIA DA GESTAO DOS RECURSOS GARANTIDORES DO PLANO DE BENEFICIOS BEP

1.1.1. Evolugdo do Patrimdnio de Cobertura do Plano

Tabela | — Evolugéo do Patriménio Cobertura do Plano
Junho / 2016 Dezembro / 20156 Variagéo
Recursos Garantidores do PED & PGA
Valor - R8 Y%V Valor - R$ %V % H

Disponivel 144.763,67 0,15 123.030,38 014 17,68
Reaiizavel 122.066.761,13 130,64 113.699.347,14 133,41 7.368
Gestéo Previdencial 326.750,87 0,35 198.883,84 023 64,20
Gestio Administrativa 140.8653,43 0.15 125.227.46 0,15 12,48
Investimentos 121.599.156,73 130,14 113.375.236,04 133,03 7.25
Renda Fixa 119,719.;]26,32 128,13 111 .4;94.420.94 130,82 7,38
Plano Gastée Previdencial 105.639.25,76 113,08 98.404.823,83 115,46 7.36
Planc Gestdo Administrativa 14.080.470,56 18,07 13.089.597,11 16,38 7.57
Investimentos Imobiliarios 1.436.330,88 154 1.439.761,42 1,69 - 24
Empréstimos a Participantes 443.099,53 0.47 441.053,68 0,52 0,46

Valores a Recuperar - -
Permanente 2588520 0,03 27.722,75 0,03 - 735
-] Exigivel Operacional 300.011,58 0,32 174.383,95 0,20 72,04
[-] Exigivel Contingencial 6.207.751,37 6,84 7,718.230,82 9,06 - 19,57
[-] FUNDOS 22.294.883,38 23,86 20.731.745,66 24,33 754
Fundos Administratives 14.232.475,28 1623 13.226.652,56 15,62 7,60
Fundos Previdenciais 8.062.408,10 8,63 7.505.093,10 881 743
Reserva Especial - Parlicipantes 550259353 589 5.122.226,04 6,01 743
Reserva Especial - Patrocinador 2.559.814,57 274 2.382.867,06 2,80 743
PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 93.434.583,87 100.00 85.225.739,84 100,00 9,63

Fonte; Balanocstes PREVBEP Junho / 2016 e Dazaembro / 2015

Comentério — Em junho / 2016 observa-se um crescimento nos investimentos da ordem de 7,25 %, em

relagéo a Dezembro / 2015, ressaltando que no Patriménio de Cobertura do Plano o incremento foi da ordem

de 9,63 %, no mesmo periodo.
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1.1.2, Limites de Aloagie | Begmante de Aplicagiis

Tasia [« Linitan da Aloaacan par Gagmante da Pailisn do ieestimantos varaus Resshuate G 1 & 700008 « Rasmiuqho GMIN 4270113

: Rwamheﬁnﬂéom ;n- s‘in 8
Alsessée Atus! Palitiss da Ingestimeniss / 2018 ;
Baa i
i i bY
dunily / 2018 2,.709100 ¢ 4.37872072
e Lifss i
Dasarigda : Enquadsmernto
Vator {# Limitas | Snquedramante
Mirime | Madims | Ale
Plana Qusite Pravidensia) 107 818 686 17
- |
Rgnda Flea 108 630 258 76 .
* Fundo B8 Terra do Sof 108.830 265,78 i
Invastimentos lmesiiates 1.488.330.08
- Emprasiimen & Panisipentes 443,098,682
VAISES d Pasupar . .
Piate Genthe Adminietative 14.080479,36 ' ,
v = o
Rande Fisa 1408047088
« Fundo B8 Tara do Sa!  14.080.470,60
Total den [nyselimanios 121,289,156,79
Reaume
Renda Fixa 11971972632 | 9845 | 8000! 10000 | 09045 Min < 83 48 < Max | 100,00 68,45 < Limite
* Fundo B8 Tarra do 8al 11971972832 | 80,48
Inveatimentos Imoblidrios 1,435.290,88 1,18 8,76 8,00 0,58 Min = 1,18 « Max 8,00 1,18 < Limite
Zmprastimen & Panioipantes 443,098 52 0,08 DE0| 1500 8,70 Min» 0,58 « Max | 16,00 0,38 < Limite
Valian & Recuperar -
Tatal doa Investimantos 121,508,158 72 190.00

Fonte: Polltion as nvestimerton / 2018 & Belanssta Junho / 5018
Comantérlo ~ Nes andlises mensals reallzadas noz Belancetes / Ralatdrios Geranelals do perfodo de Janeiro

2 Junho/2018, culminande com alocagfio am Junho/2018. Observamoe que o8 racursos de cada segmento
des Investimentos (Plano de Gestic Pravidencial  Plane ds Gesifie Adminisirative), espelhados na Tabela Il
tante em relaglo & Isglaiago em vigor (Resolugdo CMN n° 3,782/2000 o Resolupio CMN n® 4,.276/2013), comd.
# Politiea de Inveetimantos, estdo dentre dos !mites lagals,
14,3, Gastfe Alecagho dos Atlves Por Segmanta

By e amm————
: Juntis | 3018 Dezembra / 2016 Verisglo
S Veior = RE %y Velor-RE | %V " M
Geatdo Terssifizada 118.710.728 52 88,45 111.484 420,04 9834 73{
. Funeo 88 Tars de 80l (%) 118.718.726,82 4843 111.494,420,04 98,34 A:
PI. e Gesing Providsrisis) = #BP 10% 698 458,70 807 94048283 | 80,80
Pl. 4 Gestdo Adminiatrativa ~ FOA 14,090 470,88 11,68 13,080,897, 11 11,68
Qsatto Prapria 1,878,436, 41 108 1.880.818,10 100 - 007
. Inveatimentos Imeblligrioe 1,488.390,58 118 1,430,781 42 127 ;j
. Empréstiios a Participantas 443,080 83 0.36 441,053 88 0,39
Total dos Investimantos 131.688.150,78 100,00 113.376.286,04 100,00 728

Fonte: Balarostas PREVBEP Junho / 3018 » Dezombro / 2046,
() = Administragsn [Ceatin: AR Gewao de Racuraes ATYM § A, « BistibulgaofOustddia/Ouniroladnfis/Ragistrs: Banon do Branl B, A,
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Comentério —~ Os recursos do Plano BD estéo distribuidos em Gestéo Terceirizada (Fundo BB Terra do Sol Fi
Muitimercado Exclusivo) 88,45% e Gestéo Propria (Investimentos Imobilidrios ~ aluguéis 1,18% e Empréstimos
a Participantes 0,37%) 1,55%, apresentando um crescimento patrimonial em relagdo a Dezembro/2015 da
ordem de 7,25%, conforme especificados na Tabela III.

1.1.4. Andlise do Desempenho dos Ativos por Segmento de Aplicagdo

1.1.4.1. Fundo BB Terra do Sol

Constitufdo sob a forma de condominio aberto e com prazo de duragéo indeterminado (Art. 1° do Regulamento
do Fundo), destinado a receber recursos da PREVBEP, investidor exclusivo (Art. 3° do Regulamento do Fundo).
£ administrado pela BB DTVM, inclusive responsével pela gestdo da carteira do Fundo, tendo como
responséavel pelos servigos de Distribuigo, Custédia, Controladoria e Registro Escritural das Cotas dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Funde, o Banco do Brasil S. A. (Art. 5° de Regulamento do Fundo).

A Administradora (BB DTVM), observadas as limitagbes legais e regulamentarss, tem poderes para praticar
todos os atos necessérios a administragéo do Fundo, inclusive exercer todos os direitos inerentes aos ativos que
a infegram (Art. 6° do Regulamento do Fundo).

1.1.4.1.1. Informacgdes Gerais

Tabela IV — Informagdes Gerais
Colista BEP Caixa de Previdéncia Social — PREVBEP CNPJ 13.998,573/0001-08
O fundo busca a valorizagio de suas quotas, seguindo uma Inicio do Fundo 0O1/ago/11
gestdo ative de investimentos, por meio da aplicagdo dos Classificagao GVM Multimercado
Objetivas do Fundo racursos em uma carteira diversificada de ativos financeiros e Codigo/Tipo 28,264
demais modalidades op ionais disponiveis no &mbito dos
£ . Multimercado
mercades financeiro e de capitais, visando superar a variagio do
INPC+5% ao ano. Anbid Multiestratégia
Taxa de Administragio de 0,08% ao ano. Ndc s3o cobradas Tributaco Curto Prazo
Despesas
taxas de ingresso, performance ou de saida. Cota de Aplicacdo D+0
Administracéio e Gestdo BB Gestdo de Recurscs DTVM S.A. Cota de Resgate D+0
Distribuigdo, Custédia, Crédito do Resgate | D+0
Banco do Brasil S. A.
Controladoria @ Registro Tipo de Cota Fechamento
KPMG Audilores
Auditoria Externa
Gestor Responsavel Luiz Eduardo Terra de Faria Independentes
Fonte: Informativo Mensal / BBDTVM ~ Junho / 2018
1.1.4.1.2. Dados do Fechamento do Fundo Semestral
Tabela V — Dados do Fechamenlo dos Semestres
Quantidade de
Quota de Pl. Médio 12 meses
Data Base Cotas Pl. Fechamento VaR (%) Sharpe (%)
Fechamento na data base - RS (")
30-jun-16 1,588084628 75.386.238,38 113.731.897,80 119.719.726,33 0,5075%
31-dez-16 1,467173073 76.514.182 44 109.756.042.59 111.484.420,93 0,4785%

- rFoﬂm; Informative Mensal / BBDTVM - Junho / 2016 e Dezembro / 2015.
{*) Média do Patriménio Liquido do Fundo nos Gitimos 12 meses nas datas-bases: 30.08.2016 e 31,12.2015.

" var (Value at Risk) sintetiza a maior perda esparada dentro de um periodo de tempo & Intervalo de confianga. A melodologla ulilizada & & de simulagdo histdrica
intervalo de 1 dia e nivsl de conflanca de 95%.

f Indice qua tem por objetivo ajustar o relorno do funde pelo seu risco, ou $8fa, quanto maior o relomo e menor o risco

[neties

com que zer nao tém significado interpretativo, por isso néo sdo divulgados.

m(m"; KD ~




1.1.4.1.3. Compasigia do Funde

Tebain v - Gampasican 6 Fundn

Jufinatis

' _ Ouzembro/{s Veragds (% H)
Punde: 88 Toma da By Quant, — q G, Meroado % | Guant | Msroago
PENDA FI%A ' #9.441,340,43 73,08 B84,180,425,04 | Ma a8 102
DRERAQDES QOMPROMIBRADAS 5778 10,473.285,48 nis 8451 6,874,341,45 7.60 | 197,68 72-.7?
Oparaybes Gempromizands - 1 Cia a7 13.473,266,45 9451 8,674,341 48 ‘ 4_“
TESOURO NAGIONAL ~ POS 6,116 10.168.246,07 5118 17.404.560,27 - ) % |
Letra Finsnoeira do Tesourn LFT 040 8,687,167.8 740 8210.612,05 .
Nota do Tesoura Nacions! - 8 = NTN < B 4270 12.621,378,14 2578 11,484 237,62 .
TROOURO NACIONAL - PRE 33,500 26,120,816,25 se | g 220110742 | a066| 2630 ’T;
Latra Tezouro Naaiaral 42,000 25,428,810, 96,800 22,041,077.22 a8
GERTIFIGADOR DEP. BANCARIOR - 608 3,000 A877.05%,00 a2 .
Pas Fianss Bannas Pricadon 5,000 287750008
DEBEHTURER 7084 20.892.403,18 1748 f.o« 20.918.247 84 eu.ui . 0,64
e 248 948881860 2470 | 1168804218 |
Smpies IPGA 4674 11.432%,140.20 T4
Inadimpiantea 1 1.030.416,72 . 014
DPOE POR FIXADOS ~ BCO, PRIVARDS 1,000 1.110.674,07 083 1 103841672 | 003 g 014
LETRA FINAR SUBDRDINADA - 621 POS 12 aeq 02730 747 12 B,354.119.41 740 20 22,44
Latr Financelra Subordineda - BB Mok 10 7.824,660,81 10 7.297.708 42
Latra Financaira Subendineda < Priv, Moa, H] L17.078,78 2 1.056,955,80 -
LETRA FINAMGEIRA a0 10.326.272,18 50 a7 18ADNETE08 | 1202 | Q034 | 3308
Ligacia 2 1.182.095,70 2 1.113.408,18
HBe Ligade bl 8,108 370,39 45 1R.280.218,51
TAXA AKBID DIFERIDA sma| 000 : 4003 | 000 2,63
TAXA GYM DIFERIDA 595,06 4230
RENDA YARIAVEL 20.279.379,01 16,64 17.00n08720 | 1582 2564
AcoRs TAWGH | SOMATEOM| 1080 | 4SS | AT\Matedi | 1e1| 2008 )
Girmita s Bubaoricdo ' _ 2378 aaia12
Banoo do Brash & A 78,000 458,030,60 17,650 269.424.00
Agoas a Vi 1141,747 15.968.394,81 +.10 085 18,816 780,05
[————— 1,804 18.908,28
CONTRATES DE MERGADO FUTURD 07 . eosfo| <600 an nreage | 001! 48| aresr
it Futiar = 4D ' ;87 oce 7 arr 179882 184,75
VALOMES A REQRDER 76,635,80 208 10ad3100 | 010 101,48
Frovisio fisrs Guire Ordiilon t0.0%0 58 105.481,80 y
OUTROR (AJUSTESVARIAGORS) 711,64 £ 0,00 ceas7a | .00 _ H
Disponivel 969,37 1.928,87 i
Valres o PaganProvistosAl stas T 7,678,01
TOTAL 11871872033 | 100,60 11449642093 | 100,00 645

Fonte: BA DTVM /Relatdrio “Cartelra Didra Detaihada para Renda Fixe®,
Comentério - Verifica-se na Tabela - VI acima, que a adequagdo na composiciio dos papeis do FUNDO,

83,06% Renda Fixa e 16,94% Renda Varidvel, so longo do 1° semestre / 2016, mantem-se nas caracteristicas

de Fundo de Renda Fixa.




1.1.4.1.4. Composicao Setorial da Carteira do Fundo

Tabela VIl - Composigéo Selorial da Carteira do Fundo / 1° Semestre 2016 - % ~ Média
Papeis Janeiro/16 | Fevereiro/16 | Marga/16 Abrill16 Maio/16 Junho/18 Mensal
NTN-B 10,22 10,05 1017 10,34 1037 10,46 10.27
Alimentos 1,42 148 1,31 1.08 1,15 1,13 126
Bancos 354 3,75 4,16 4,30 384 4,05 394
Bebidas 1,87 1,56 1,47 148 148 1,44 1.51
CDB Pés Fix Beo. Privado 1.92 282 2,82 1.26
Comércio 098 1.01 1.01 1.01 0,97 1,01 1,00
Debéntures 20,24 19,11 18,60 18,49 18,43 17,48 18,73
DPGE Pés Fixado Bancos Privados 0,94 0,94 091 0.91 0,93 0,93 093
Energia Elétrica 0,87 0,89 0,01 0,76 0,85 0,98 0.73
Letra Finanoeira Ligada e 1,01 1,00 0,98 097 1.00 1.00 0.99
Lstra Financeira Nao Ligada 1,138 11.09 10.83 8.67 878 7,63 8,60
Letra Financeira Subordinada BB Pés 6,61 6,57 6,39 628 644 6,54 6,47
Letra Financeira Subordinada Privada 0,96 0285 0,92 092 092 0,83 0,83
LFT 5,63 5.6‘i 547 542 554 A 554 5,54
LTN 17,22 17,28 17,87 2265 20,87 20,99 19.48
Mineragéo 0,79 1.04 075 0.85 0,57
Operagbes Compromissadas Over 10,12 10.86 10,92 6,00 7.85 8,80 9.1
Outros 5,89 8,20 6,19 5,53 528 6,22 0.88
Petroleo, Gés e Biocombustiveis 0,78 0,82 1,12 1,36 1,08 1,20 1,08
Servigos Financeiros Diversos 0,78 073 088 0,88 073 0,67
Totais 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Fonte: Informativo Mensal / BEDTVM - Junho / 2016.

Comentério — Observamos que uma média mensal de 19,48%, 18,73%, e 10,27% da Composicéo Setorial da

Carteira do Fundo, no periodo de Janeiro/2016 a Junho/2016, esta aplicada em Letras do Tesouro Nacional

(LTN), Debéntures, Notas do Tesouro Nacional (NTN-B), respectivamente,

aproximadamente 48,48% do Total de Recursos do Fundo.

1.1.4.1.5. Evolugéo da Rentabilidade do Fundo

perfazendo

um total de

Tabala VIl - Evolugdo Rentadilidade
Anos Jan Fev. Mar Abr. Mal Jun, Jul. Ago. Sel Out Nov, Dez Ano Acumulado
Fundo 19| 198| -001| 20| o78| o1 5,81
o583 Composto 8.4 84
Fundo 214| 183| og4| o092 -032| o04s5| 15| 036| 247| 141| o072 163| 1401 20,63
i Composto 216| 153| oss| o0ss| -05| o045 15| o078| 108| os8| osa| 149| 1252 19,03
Fundo 057 -051| oo8| 103 -076| -205| 104 -012| 138 164| -085| o028 180 2292
i Composto 052 -033| oo7| o83| -0e7| -183| oes| o22| 132| 15| 058 o027 266 22,94
Fundo 34| 128 16 14 12| 113| 147| 288 86| 119| oss5| -102 9,1 34,1
i Composto 28| 134 73| 144 122 141]| 54| sos5| 83| 147 1| 08| 038 34,48
Fundo 053 177| o4s| 282| o3| o08¢| o039| -082| o018 134| o027 o0se| es6 45.71
" Composto 028 212| os2| 25| o2r| o075| o006| -123| o007| 144| og2| 044 826 45,41
Fundo 033| 174| 391| 231 085 13 i
2018
Composto 008 194| 427| 26| -082| 217

Fonte: BBDTVM / informative Mensal ~ PREVBEP / Controles Internos.

Comentario: No periodo Jan/Junho-2016, apenas o0 més de maio apresentou rentabilidade negativa na.ordem

de 0,85%, resultado do desempenho do mercado financeiro.




1142, Investimentes Imobilidrios

Tabols [¥ ~ Evalughn Ifvastimanias (moblisnes
ey © Valores - A8 Varlagac
JuRher1s % Dazambro/ & % % H
1, INVERTIMENTOR IMOBILIARIOE 1,438,380 99 100,60 1430.781,43 10000 - 024
11, Imaval Contho Redriguas, 1573 « Tarasing = P1, 297,368 06 89,44 £97.200,88 89,27 .
1.1.1. Tstreno 814,832.40 814,082 40 -
113, Ediflongdes T02.484,48 182,484,485
1.2, Imovel Con'ho Redrigues, 1380 - Terasing « 1 437.701,32 w47 487.701,22 30,40
1.2.1. Tarreno 385,424,860 365.824 60
122 Edifiengtss 5107872 81.676,72
Toteis 1,496.688,17 89,81 1,435,008,17 99,68 .
Torrena (114 4 12.1] 1,306 787,00 ' 1,800,787,00 oo
 Bellfionpnns (112 + 124, T amani T 284,381 17 :"7
(+) Dspresiseto romes| oM 224320 0,18 200,60
{#) Frevisan Alugusia E 207301 088 Toe 0,49 17,00

Frtta: Sorfrolen Irternna | Balanoetes Manheals ~ Junho | 2018 & Basembrs / #0i5,

Comentérie - Da rendimentes suferidos com alugusls da certelra imoblliéris compdem a taxa de ret o
desea modalidade da Investimento, No perfado sob andllss nfio heuve inadimpléncia dos locatarios, o :ciuo
provocaria pards de rentabilidade o redugfio da fluxo ds saixa,

1.1.4.3. Empréstimos e Financiamentos s Participantes

Dentre os Investimentos a8 PREVBEP adota & politica de concessio de empréstimos simples aos Participantes
e Assistidos, obadecendo ao iimiie percentual de aplicagéo definido na Resciuglio n® 3,792, de 24/09/09, do
Consslho Monetério Nacional, e s normas internas da Entideds, No quadro a seguir séio demonstradas as
posigbes da saldos do 1° samestre de 2018 e 2° samestre de 2015,

Tabals X ~ Bvolugho Emorsetimos e Financlamentos a Particlpantes
Junhofi8 Dezembro/15 Variagéio
Diseriminagio
Valot - RS %V Valor ~ R§ %V BH
EMPRESTIMOS d 449,008 52 108,00 441,053,38 100,00 046
« Brinaipat 482,787 35 102,16 448,406,084 101,24 1,42
(#) Inadimplantss 89.418,12 15,07 82,048 16 1427 10,28
() Previsko Liguideofs Duvidoss veoaspa| 1708 82,302,04 16,49 18,78

Fonin) Balsnestes Mansals /| Gunivies imemos d PREVAER,
{*) = Saldos &m 30,06.2016 & 31,12.2013. Jurew: 1,00 % a.m. Coregliol TR Manzal, Taxa Administragto: RS 2,00 em cada prastegiio mensal.

Comentério ~ Os riacos apresentados na carteira de empréstimos a participantes da PREVBEP s&o muito
pulverizados, em raz8c de mentantes Individusis pequencs e limitados a multiplos da remuneragdo dos
participantes ativos & ao bensficio dos participantes asslstidos, As parcelas mensals de reembolso cobradas
dos participantes ativos sfio debitadas em conta corrente na data dos recebimentos dos salérios junto ao
Patrocinador, enquanto as relativas aos participantss assistidos so cobradas na folha ds beneficios.

Observamos que as inadimpléncias posicionadas em Junho/2016 (R$ 69.418,12) representam 15,87% do J
saldo da carteira de empréstimos, estando acima do patamar satisfatdrio de 1% para esse tipo de risco de
crédito. A INADIMPLENCIA, conforme citagbes nas ManifestagBes anteriores advdm dos processos judicials

n® 0014833-67.2010.8.18,0140, tramitando na 5° Vara Clvel da Comarca de Teresina, desde 2010, &5]\ 'Q&\
10




Reguerido desligou-se do BEP 8, A, (valor componente da inadimpléncia — R$ 21.051,468) e n® 0027966
40.2014.8,18.0140, tramitando na 7* Vara Civel da Comarca de Teresina, cujo Requerido (autofinanciade)
encontra-se desaparecido de Teresina, com enderego ignorado (valor componente da inadimpléncia -
R$ 41.193,51), além do processo de execugéo de titulo judicial n® 0018998-50,2016.8.18.0140, tramitando na
1®vara Civel da Comarca de Teresina, cujo executado labora no guadro ativo do Patrocinador (valor
componente da inadimpléncia — R$ 6.111,87). Deduzidos os valores acima do saldo devedor registrado na
data base de 30.06.2016, em “Inadimplentes”, (R$ 69.418,12 — R$ 21.051,46 — R$ 41,193,51 -~ R$ 6.111,87)
restam RS 1.061,28 que se referem a um Unico tormador, regularizado apds a daia base da informagéo,

1.1.8, Rentabilidade

1.1,5.1. Rentabilidade Semestral Comparada

" Tabals X! — Rentabilidade Cemparada

1¢ Semestre 2016 2° Semestre 2015 Variagao
s Valor=R$ | %V Vslor - R§ %V % M
Renda Fixa ) 10.974.956,49 99,25 3.007.117.64 2,35 284,97
. Fundo BB Tarra do Sl 4 10.974.956.48 3.007.117,64 264,97
Iméveis (*) : = 4855368 0,44 07.550,08 1684 | - 92,01
Empréstimas e Parlisipanias ' 34.807 54 0,31 36.899,65 101] - 567
Totais e . 11.088,323,71 100,00 3.651,86737 | 10000 | 202,84

+  Fonte: Demonstragdes Contdbals PREVBEP.

{*) Reavaliagdo Setembro 2018 conforme leglslagan em vigor.

Comentdrio ~ Comparando-se a rentabilidade entre o 1° semestra/2016 ¢ o 2° semesire/2015, observamos
um aquecimento da ordem de 202,84 %, ocasionado, principalmente, pela obieng&o de melhor rentabilidade
de Funde BB Terra do Sol.

1.1.5.2. Evolugdo da Rentabiiidade por Segmentos

Tabela Xil ~ Evolugdo da Remabilidade Por Segmento / 1° Semestre 2018

Altivos
. Indicadores (%)
Plano Previdencial PGA

Mases ' Renda Renda Meta INRPC

Imévaie Emp. Total col IBOV. INFG | (+)5,00
Fixa Fixa Aluarial

% a.a.
Jan/16 0,3237 0,4331 12103 | 03202 0,326 18830 | 10849| -67900| 1,5100| 1,5800
Fevi6 1,7384 0,5331 04583 | 17155 1,7383 13210 [ 10014 59100 | 08500 | 1,0000
Mar/18 3,9104 04832 12532 | 38507 3,9101 08091 | 11805| 169700| 0.4400| 04800
Abr/18 2,3098 0,5583 12485 | 22818 2,3108 10098 | 1,054 77000 | ©,5400| 08700
Mail6 0.8511 0,5210 15284 | -0,8238 -0,8519 1,351 11074 | -100900| 08800 04800
Jun/16 1,2850 05213| - 02112 12783 1,2951 08392 | 1.1805 63000 | 04700| 06700
Acum, 8,9786 3,0890  58022| 88798 89815 74262 8,72 1887 | 50907 | 53500

Fonta: PRP / DNP; Mansal - PREVBEP / Conlrales Internos,
Comentério — Os investimentos do Plano de Gestac Previdencial - PGP e Plano de Gestdo Administrativa —
PGA no final do 1° semestre/2016, com uma rentabilidade acumulada de 8,88 % e 8,98 %, respectivamente,

/
Me

AT

situaram-se acima 1,4508% (8,8798 — 7,4292) e 1,6623 % (8,9815 — 7,4292), respectivamente,




Atuarial, qua por sua vez ficou acima do GDI (8.72%) Em relegho ace segmentos que o compdem,
observamos:

Renda Fiza ~ Onde esffio alocados 06,25% dos recursos, apresentou uma rentabllidade de 8,8786%, acima
1,5484% da Mata Atuarial,

Investimentos Imebilidrios ~ Onde estBio alooados 0.44% dos recursos, apresentou uma rentabilidade de
3,0880%, abaixo 4,3402% da Meta Atuarial,

Empréstimos a Participantes -~ Onde estéo alocados 0,31% dos recursos, apresentou uma rentabilidade ds
5,6022%, abaixo 1,8270% da Meta Atuarlal,

1.1.5.3. Resultados Semestrais Comparados

Tabats Xl = Reoultados Bemastrals Comparades
eacrigo 1* SBamestre 1 2016 2° Semastre | 2015 b
(% H)

ADICORS _ . 544 885,20 330.484,78 421
[/ Cacugten ' - 1324 11,48 1108.277,69 10,40
) Gurtaie Adminiatrstiva E : i 123048, 74 515.061,24 2,07
[#] Pasutadas dos invastimentos ' 5 492 80,41 2060.306,23 38411
%] Caniuige | Revarsha da Frrovises Atuariels T aasieaeds | 24287673 244520
[-] Sanstiugho | Fsvarshs e Fundos 657.315,00 $.142.619,95 iy
RESULTADC i 2,305 21,58 £700.668,99 ‘ a!j:}_c;

Fonte: Balansatad Junhia / 2018 e Dezembio / 2015,

Comentérlos

Como se observa na tabela acima, as variagies acentuadas estfo localizadas nas constituighes/reversder He
provistes atuarials e fundos, ou seja, no final do 1° semaestre/2016, o3 valorss contabilizados nestas rubricas
séo mais acentuados para que fossem adeauados & nova legislag@o, O Custelo Administrativo é orgado
anualmente com repasee entre as contas mangalments, porém no primelro semestre / 2016, foram adequados
a nova legislag8o, razéo da variagho de 2,07%. &
1.1.6. Gestéio de Riscos

Para Gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerante a cada Fundo, a Administradore Externa possui em
sua estrutura uma Geréncla Exacutiva reeponedvel por estes riscos. Adotandoe a politica de segregacio entre
a gestio dos portfélios 6 a gestdo de risco, as responsabiiidades desea Qer@ncia, em ralagfio aoe riscos de
mércado e liquidez, conslstem em:

a) Propor politicas e estratégias para gerenciamento dos riscos de mercado e liguidez;

b) Propor desenvolver modeios, processos e Instrumentoa para Identificar, avalfar, monftorar e controlar 0s riscos
de mercado e de liquidez;

c) Assessorar na gestao dos riscos de mercadoe e liquidez dos Fundos de Investimentos;

d) Avaliar a aderénicia dos modslos de riscos de mercado;

@) Promover o alinhamento da Entidade & regulamentaco e autorregulagso referente & gestéo dos riscos( e

i

mercado e liquidez de fundos de Investimento,




1.1.6.1. Risco de Mercado

Considerando que os recursos da PREVBEP estdo investidos, majoritariamente, no segmento de renda fixa,
através do Fundo BB Terra do Sol FI Multimercado, Fundo Exclusivo, o controle dos riscos citados é feito em
areas especificas do gestor, cabendo a eles zelar pela adequada gestdo dos riscos envoivendo os
investimentos da Entidade.

QO Monitoramento deste risco na Entidade da-se dentre outros meios, pslo:

a) Acompanhamento diario/mensal dos Relatérios Gerados sobre ¢ Desempenho do Fundo BB Terra do Sol, em
seus segmentos de aplicagéao, em renda fixa e variavel.

b) Confronto dos relatérios de pasigé@o dos fundos com os limites regulamentares especificos,

Os critérios de precificagio dos ativos e avaliagéo de riscc do gestor foram avaliados no processo de sua
contratag@o e séo reavaliados periodicamente.

Os riscos de mercado estdo em conformidade com os estabelecidos na Politica de Investimentos e nos
Normativos da Resolugéo CMN n°® 3.792, de 24 de setembro de 2009, e IN/SPC/MPS n°® 14, de 18 de janeiro
de 2007.

1.1.6.2. Risco de Crédito

O comité de crédito do gestor externo dos investimentos € responséavel pelo acompanhamento do risco de
crédito das instituicbes financeiras e ndo financeiras. Além dos critérios de analise de crédito usuais, é
considerada a classificac@o de "rating” (avaliagdo) estabelecida pelas agéncias especializadas, Caso um titulo
possua “rating” (avaliag&o) de mais de uma agéncia & valide o menor “rating” (avaliagéo).

Na PREVBEP a gestdo do risco de crédito estéd sendo realizada considerando principalmente a classificagéo
de risco das principais Agéncias classificadoras de “rafings” (avaliagdo), em titulos de divida bancaria ou
corporativa e nas operagbes de crédito estruturadas, sem prejuizo as andlises realizadas antes da aquisigéo
dos ativos. O risco de crédito das carteiras da PREVBEP também ¢é administrado através da definicao de
limites de diversificagéo por emissor.

1.1.8.3. Risco de Liquidez

A PREVBEP mantém rigoroso sistema de fluxo de caixa e mediante anélises contabeis do Ativo e Passivo, de
forma regular, s@c feitas avaliagbes para apurar quaisquer focos de perda decorrente da inexisténcia de
recursos suficientes para o cumprimento dos compromissos assumidos nas datas previstas. Ainda todos os
compromissos séo quitados nas datas aprazadas evitando-se encargos por atrasos.

Ademais, considerando que o fluxo de receita Previdencial é insuficiente para honrar mensalmente a folha de
beneficios, s&o programados resgates do Fundo, para a data proxima de pagamento, evitando-se valores em
caixa sem rentabilidade, até porque devemos considerar as possibilidades de perda decorrente das diferengas
temporais entre os fluxos de caixa gerados pelos ativos e passives, bem como, de perda decorrente da ven

‘

forgada de ativos a precos inferiores acs de mercado.
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1.1.8.4. Risoo Operaeiona!

A PREVBEP zela parmanentemaente pela exatid®oc & pela consisténols das Informacdes cadastrals,
detarminando precsdimentos de contingdncla & a eegregagho de fungbes entre usudrios e administradores de
sistemas, de forma a garantir a integridade e seguranga doa dados armazenados,

Atento a possiveis riscos operacionais advindos de Recursos Humanos e/ou da Sistemas, qua'lsquef
alteragbes operacionais @ ou legais sdo disponibilizadas aos colaboradores ds érea contdbil @ de seguridade.
Também s@o orgadas, anualmente, verbas para fins de treinamento de pessoal.

1.1.86.5. Risco Legal

A PREVBEP possui uma agenda de compromissos (perlodicidades e responsévels), para minimizar o risco do
nao cumprimento de obrigagbes legais ou regulamentares, além da contratagdo do Dr. Francisco Mazza de
Castro que presta uma assessoria juridica nas esferas clvels e trabalhistas, com axcelentes resultados.
1.1.6.8. Risco Sistdmice

O gerenclamento do risco sistdmico é realizado pelos gestores buscando sempre minimizar & exposigio dos
ativos a rlscos desia natureza, ou seja, atentoa #s variagbes ocorrides no mercado financairo quando da
negoolagéo de papéis do Fundo,

1.1.8.7. Risco de Gestio

A terceirizacéo da gestio de recursos requer o moniteramanto des prestadores de servigo que se encarregam
da tarefa. Para mitigar esse risco, todos o8 proceseos de ssleglic dos gestores sfo conduzidos conforme
diratrizes estabelacidas em documsntos intarnes,

Além disso, hé o acompanhamento, com assessorla de consulioria espacializade, dos sequintes portos
relativos aos gestores tercelrizados:

- Alteragbes profundas na estrutura da instituicde gestora dos recursos; Mudangas na equipe principal; Mudeiza
de perfil de risco dos investimentos; Eventualz dasenquadrementos,

Com iss0, o risco da gestio e, consaquentemsnts, o risco de tercalrizac#o é minimizado.

1.1.8.8. Dlvergéncia n&e Planajada DNP

Tahels XV = Diverpéngis nda Plansieds « ONP

Exsrgialn ~ 2070
— Jan Fav Mar Abr Ml Jun

Randa Fixa 0,3237 1.7854 3.2104 2,2098 - 0,8511 1,2850

Iméveis 0,4331 0,5331 04832 0,6583 0,6210 0,5213
@ | Empréstimon 1,2103 04582 1,2632 1.2485 1,6264 -02112
P | Consolidade 0,2202 1‘71V06 38507 22818 -0,6235 1,2783

INPC 1,8830 1,3210 0,8081 1,0088 1,3511 0,8392
P | DNP Total « RF . 1,5638 0,2045 3,0416 12718 -21746 04391
G | INPC 1,8850 18210 0,8091 1,0088 13511 08202
A | Retono 03292 1,7158 3,8507 22818 - 0,8235 127

Desvio Padriio 07677 0,9742 13225 0,8843 1.7232

Fonta: PRP / DNP ~ Mensal ~ PREVBER / Controles Intsmos

”\\\\\»
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Comentério: Demonstrativo das DNP's dos planos PGP e PGA, no 1° semestre de 2016, calculadas conforme
0 que dispde a Instrugdo PREVIC n® 02/2010. Salientamos que no Plano de Gestdo Previdencial - PGP

ocorreram DNP's negativas nos segmentos de Renda Fixa no més de maio (0,8235) e Empréstimos no més

de Junho (0,2112),

1.1.8.9, Classificagdo de Riscos das Principais Agéncias Classificadoras

Tabela XV — Classificaggo de Riscos

Moody's S&P Fitch
Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo l;ongo Prazo Curto Prazo
Asa A AAA AAA Prime
Asg1 AA + AA +
A+ . F1+
Aa2 AA AA Grau Elavado
P1
Aa3 AA - AA -
Al A+ A+
- A-1 F1
A2 A A Grau Médio Elevado
A3 A- A-
P-2 A-2 F2
Baal BBB+ B8B+
Grau Médio Baixo
Baa2 BBB BBB
P-3 A3 F3
Baa3 BBB- BEB -
Bal BB+ BB+ Grau de Néo
Ba2 BB BB Investimento
Ba3 BB - BB -
B B
B1 B+ B+
Altamente
B2 B B
Especulativo
B3 B- B-
Caal CCC+ Risco Substancial
" Extremamente
Caa2 N CcCcC
Not Prime especulativo
Caa3 cce - c cce c Em moratéria com
cC uma pequena
Ca expectativa de
Cc
recuperagao
[+ DDD
/ D i DD ! Em Moratéria
/ D

Fonte: Brasil Econdmico
Moody's
Graus de investimento:
Aaa: menor grau de risco.
Aa (Aa1, Aa2, Aa3): alta qualidade da nota, com risco de crédito muito baixo.
A (A1, A2, A3): grau médio-alto.
|

Baa1, Baa2, Baa3: risco de crédito mederadc.

Sa

Grau especulativo . (
M I
Ba1, Ba2, Ba3: questionavel qualidade de crédito. MV u

15
\ y
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B1, B2, Ba: eujelias @ alfo risnc de orédle,
Can1, Can2, Caed: extromaments pebre qualidads ds cridit,
Ga: sltamente sspeculatives ou rormaimenta am falta som a8 obrigagbas de depdsits,

C: meis balus classe da ttules & potenclalmants do valoree ds resuperaglo balxos

Standard and Poor's (S&P)

As notas de risco da S&P vBo de AAA (triple A, no jarghc econdmico) até D (grau especulativo). Dentro de
cada nota ha ainda uma classificagdo positiva, negativa e neutra para cada qualificaglio. A classificagio
positiva Indica que na préxima avaliagio a tendéncia é de alta da nota, assim comeo o negativo indica queda e
neutro, estabilidads.

Grau de Investimento na S&P: AAA, AA, A e BBB.

A parilr de BB, a agéncia clessifica o emizsor do titulo como grau espaculativo, ou seja, néio garante 2

golvénala de titulds.

Flrch

De AAA até AfA-: grau slavado,
At até BBE-: grau médio.

BB+ atg BB-: greu aspeculativo,

8+, B & B+ altamante aspaculativo,

CCC até D «: Risco substancial até moratoria,

1.1.7. MANIFESTAGCAO DO CONSELHO FISCAL SOBRE 05 RECURSOS GARANTIDORES DO PLANO DE
GESTAQ PREVIDENCIAL - PGP £ DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA ~ PGA E SUAS POLITICAS
DE INVESTIMENTOS

Apés andlissa efetuadas na degumenteclo raisfiva ao 1° SEMESTRE DE 2016, encaminhada ao Conse¢lho
Fiscal, sspelthadas nos ltens 1.1, & 1.1,6.8,, deste Relalérie, @ em atendimento acs Incisos | e Il do ertigo 18
da Resolugiio do CGPC 1® 13, da 01 de cutubre da 2004, consistarmes qua s gsatéio do8 racursos do Plano
da Beneficios Definidos ~ BD, Gestdo Frevidenclal - PGP o Qastiic Adminisirativa - PGA estlio aderent™ &
Resolugao do CMN 3.782/08 o demals normas emitidas psics o0rglos reguiadores e fiscalizadores, atendendo
48 diratrizes estabelecidas na Politica de Investimentos de 2016, devendo ser considerados os comentérios e

as recomendacdes aprasentados,




2. ADERENCIA DAS PREMISSAS E HIPOTESES ATUARIAIS DO PLANO DE BENEFICIOS BEP

2.1. EVOLUGAO DA POPULAGAO DE PARTICIPANTES

Tabela XV| ~ Evolugéio Populagdo de Participantes

30.06.2016 31.12.2015 Variaggo
Participantes
Quant. % V Quanl, %V % H
Alivos - 33 17,46 36 19,05 - 833
Autopatrocinados 14 7.41 13 741 7,69
Assistidos (Aposentados) 108 57,67 107 5608 | 1,87
Pensionistas 33 17,46 33 17,46 9 s
Totais 189 100 189 100 .

Fonte: Conlroles Internos da PREVBEP.

Comentério — Em razéo de o Plano estar fechado a novas adesbes, exceto aqueles procedentes do antigo

BEP, hoje atuando no Patrocinador, 2 movimentagéo da Populagéo de Participantes processa-se apenas entre

Ativos / Autopatrocinados e Assistidos (Aposentados / Pensionistas).

2.2. PREMISSAS ATUARIAIS

Tabela XVII- Premissas Aluariais — 2016

Premissas Econdmicas e
Financeiras

Projegéo Capacidade Crescimento
Taxa Real Anual de Juros Fator de Indexador do
Crescimento Beneficias
Piano
(Taxa de Desconto Atuarial) | Real de Salario Capacidade
4,5% a. a. 3,10% a. a. 100,00% 0,00% a.a. INPC

Tabua de Mortalidade Geral

Tabua de Entrada em Invalidez

Tabua de Mortalidade de Invélidos

Blométricas
AT-2000 suavizeda em 10% ALVARO VINDAS Winklevoss
Entrada de
Diferenga |dade Filhc
Aposantadoria Tempo de Contribuigao a Rotatividade
Casados Entre Temporario
Programada Previdéncia Social (Turnover)
Demogréficas Titular @ Cénjuge até 24 nos. M
100 %
82% 4 anos (V3] Idade Atual - 18 Anos Nao Aplicado
Elegibilidade
Participantes (") (1) Legenda
Os dicipantes aposentam-se quando
Estatisticas il p 9
Ativos Aposentados | Invalidos Pensionistas | preenchem @& primeira das seguintes
condigdes:
+ 85 (60) anos de INSS para homens
Frequéncia de Participantes 47 96 13
(mulheres); e
Frequéncia de Grupos Familiares 33 « 10 anos de servigos na patrocinadora. Ou,
* 30 (30) anos de INSS para homens
Idade Média (anos) 55 66 62 72
(mulheres); 8,
Tempo Médio de Empresa (anos) 32 « §7 anos de idade; e,
Tempo Médio de Servigo Futuro (anos) 3 + 10 anos de servigos na patrocinadora,
Folha Salario Mensal 314.162 48 172.506,59 17.384,88 13.699,83 | (Mirador 186/2016).
Saldrio Madio 6.684,10
Beneficio Médio Mensal 1.796.84 1.337,30 415,15

Fonta: Mirador / Avaliagdo Atuarial 2015. Data Base: 30.06.2016

(*) Frequéncias Participantes: Ativos - No Patrocinador / Autofinanciado (33 + 14) = 47

Assistidos (Aposentado) - Invalidez / Tempo Servigo / Outros (13 + 88) = 109

Pensionistas - 33

Total - (47+108+33) = 189

(*) - Base: Junho/2016

(1) - Legenda: Dados conforme Avallagdo Atuarial amissdo da Mirador Atuarial

(2) A temporariedade ocorre &lé o dia anterior 2o dia em que o depsndente completa 24 anos. Para litular com até 85 anos df idade (x S 85), considera-se idade do
temparério () como sendo: z = truncar {24 — malor entre [(85-x)/2 & 0]}. Para titular com mais de 80 anos de idade (x>85) é

do filho

Q)
= 17 ‘
T e
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Comentério - Para proleciio do passivo previdenciério do plano da PREVEEP, forem considerados resultades
do esfudo de aderdncia das hipstases & de convergéricla da texa de Jures, ambos reslizados durants o
exarcicio de 2018, Com relaclic aos estudos de aderéncis des hipdteses, 6 mesmo apresenta alteraghc
somants na Composigha Familiar, com acrdssime do filho temporério std 24 enes, edloulos conforme
apresentado na Tabela XVil {anterior).

2.2.1. Plano de Custeio

Em vista da possibilidade de utilizagsio de parcela do Superavit Técnico para resdequagéic das contribulgies
de participantes, asaistidos e Patrocinador, foram mantidas as allquotas vigentes até a definigio dos novos
patamaree contributivoe na seguinte caraoteristics,

¢ Participantes Atives

Percentual sobre o Salario de Participacéio (8F), em fungdo da idads de ingresso no planc: 1,2% aos 18 £!'%s,
incrementando-se em 0,04% por idade, até a idade de 48 anog; mele 1,6% =obre o excesso do Salério de
Participagiio em ralacéo & metade do teto do sslério de benaffolo do INSS; mais 56% sobra 6 excesso do
Salario de Participag2o em relagiio ro teto do salério de benaficlo do INSS, atd o limits regulamentar,
Oparticipantes Assiativos

§,0% sobre o valor da suplamantagic paga palo pianc pars aguelas apesentados com 30 ou mals anos de
servigo até a aposentadoria. Nio existem contribulgdes para o grupo de pensionistas.

O Patrocinador

Percentuals de contribuicfio pearitarios acs dos participantas ativos,

2.3. ATIVO LIGUIDO DO PLANO PREVIDENCIAL

Tabsla XViil ~ Bvolugdo Semoatral do Ative Liguido do Plano Previdancial

Saeistc Junho/18 Dazembro/15 Variagéo
Valor - R§ %V Valor - RS %V % H

Altvo Total 122,181.704,65 100,00 113,806.513,81 100,00 7,36
{+] Exigivel Oparacien| 244.568,23 0.20 120.767,19 0,11 28.41
] Bxigival Gontingencial , 0.207.781 37 so8| 7718238082 6.78 -19,87
[+) Fundoa 2220428338 18.26 2073174568 18,22 7.54
4] Fundoe Adminietrativos 7 14,252 47828 11,89 13,220.682,59 14,02 7,80

'] Fundes Pravidaneiais (1) | spazaeac sac|  7602083,10 6,69 743
Resstva Enpecial - Pariaiprntes 5,802 3025 459 £.179,288,04 4,60 743
Rasarva Espeoial ~ Patroinedor 2,650 414 87 2,19 2,282.867,08 2,08 743

Ativs Liguide do Plans ‘ 99 456 663,57 78,47 96.925.739,94 7a88| 983

Fonte: Balencetea Junha/2010 e Dezembre / 2018,

Comentérie - A Resolugho CNPC n® 22/2015, entre outros pontos, ectabelece;
8) A definicBo de limites de DEFICIT e SUPERAVIT 8o dard em funglo do DURATION dos Planos, criando
uma ZONA DE EQUILIBRIO, onde néio & necessério o equacionamento de DEFICITS nem a distribuigio do
SUPERAVIT.

b) Para SUPERAVIT TECNICO, o limite da Reserva de Contingéncia [em %] seré igual 2o menor entre [25%
10% + (1% de DURATION)].




c) As novas regras entraram em vigor a partir em 03.12.2015, sendo que a partir dos resultades do exercicio
de 2015 a sua aplicagdo tornou-se obrigatéria.

Assimn, foi apurado para formagdo dos Fundos Previdenciais, o valor de R$ 8.062.408,10, em 30.06,2016,
sendo alocados: R$ 5.502.593,53, na conta dos PARTICIPANTES (referente & proporgéo de 68,25% do total
apurado) e R$ 2.5569.814,67 na conta do PATROCINADOR (referente & propor¢céo de 31,75% do total

apurado).

2.4. EVOLUGAO DO PATRIMONIO SOCIAL

Tabela XIX - Evolugdo Patriménio Social i
Junho-16 Dezembro-15 Variagéo
Discriminagéo - -

Valor - R§ %V Valor - RS % V % H
PATRIMONIO LIQUIDO COBERTURA DO PLANO $3.434.563,67 80,74 85.225.7390.84 80,43 9,63
[+] FUNDOS 22.294.883,38 19,26 20.731.745,66 18,57 754
Fundes Administrativos 14.232.476,28 12,30 13.226.652,58 1248 7.60
Fundos Previdenciais 8.082.408,10 6,97 7.505.093,10 7.08 743
Reserva Especial - Parlicipantes 5.502.593,53 4,75 5.122.226,04 4,83 743
Reserva Especial — Patrocinador 2.559.814,57 2,21 2.382.867,06 225 7,43
PATRIMONIO SOCIAL 115.729.447 05 100,00 105.957.485,57 100,00 9,22

Fonte: Balancstes Junho / 2016 & Dazambro / 2015.

Comentario — Duas variaveis compdem o Patrimdnic Social da Entidade, o Patrimdnio de Cobertura do Plano

e os Fundos. A evolugé@o apresentada pelo Patrimdnio Social neste semestre foi de 9,22%, em relagéo ao 2°

semestre de 2015, resuitando num Patriménio Social de R$ 115.729.447,03, em 30 de Junho de 2016.

2.5. EVOLUGAO DAS PROVISOES MATEMATICAS DO PLANO

Tabela XX - Evolugio Semestral das ProvisGes Matematicas
Junho/16 Dezembro/15 Variagao
Descrigao
Valor - R§ % V Valor - RS % V % H
PROVISOES MATEMATICAS 75.056.538,51 100,00 68.874.850,36 100,00 8,98
BENEFICIOS CONCEDIDOS 36.445.892,11 48,56 33.124.346,95 48,08 10,03
BD E ESTRUTURA DO REGIME DE CAPITALZAGAO 38.445.892,11 33.124.346,95
Valor Atual dos Beneficios Fuluros Programados 30.101.736.65 27.358.374,59
Valor Atual dos Beneficios Fuluros Nao Programados 6.344.155 46 5.785.8972,36
BENEFICIOS A CONCEDER 38.610.648 40 51,44 35.750.503,41 51,91 8,00
BD E EST. DO REGIME DE CAPITALIZAGAO PROGRAMADA 38.052.073,89 35.233.308,02
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados 39.075.638,63 36.181.048,78
[-] Valor Atual das Contribuigdas Futuras do Patrocinador 511.781,37 473.870,38
[] Valor Atual das Contribuigdes Futuras dos Participantes 511.781.37 473.870,38
BD E EST. DO REGIME DE CAPIT. NAO PROGRAMADA 558.572,61 517.195,39
Valor Atuai dos Beneficios Fuluros N&o Programados 573.597,55 §31.107,43
[-] Valor Atual das Contribuigdes Futuras do Patrocinador 7.512,52 6.956,02
(<] Valor Atual das Contribuigbes Futuras dos Participantes 7.512,52 6.956,02

Fonte: Avaliagao Atuarial / Mirador Atuarial. Balancetes PREVBERP Junho / 2016 ¢ Dezembro / 2015.

Comentario — O crescimento entre o 2° semestre / 2015 e o 1° semestre / 2016 foi de 8,98%, decorrente de

vérios fatores, dentre os quais, mudanga do indice de reajuste dos beneficios de TR para INPC e Reajuste ’

r

nos salérios dos ativos.
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2.6. RECEITAS PREVIDENCIARIAS

As Recoiiae Previdenciariae do Fleno de Bansfloles Deflnide - BD represantam ae contribulgBes normaie,
amortizaghes & custslo administrative Pravidsnzlal,

Tabeln ¥XI - fseaitns Bravideneianias Samasirsis Comparadss
: . Valarat am Reniy

Dleeriminegao 1° Sumv010 2 Sem/2015 Var

Valor %V Valor v %M
Patroainadar 89,600,15 28,70 59 624,40 26,68 T
Participanies 183,604,681 88,14 180,341,189 56,48 554
Atlvos 131,285,87 38,17 123.862,22 a7.48 821
Aesiatidos £1.940,74 17,87 59.470.90 18,00 416
Autapairacinados 45,441, 74 110 87.362,28 17,37 - 26,82
Dutras Adigbes 9.090,62 188 586,90 027 870,10
TOTAIR 44 800,87 100,60 320 484,78 100,00 431

Fanta: Bemenstraghas Contdtala FREVEESP,

Comentéric ~ As Receltas Providencidrias no 1° semestrs de 2018, repistrades contablimante como

ADICOES, totalizaram RS 334 685,32, poslalonadas em Junho / 2018, rapressntando uma variagio positiva de

4,31 % sm relaglio ao 2° samesire de 2016, sansagudnels ds sumanto salarial de olesss,

2.7. DESPESAS PREVIDENCIARIAS

Tabeia A% < Daspdess Pravidenoldrine Semestrals Comoaradas
' Valorss sm Resis
Blsoriminagls
17 Berwstre 2010 2" Semesire 2016 Var
Valor 5% V Vator %V % H
BENEFICIO DE FRESTAGAO CONTINUADA 1.916.319,18 a8 41 1.078.680,13 100,00 22,04
Aposentadoria Programada 1.063.020,11 80,28 874.960,98 8112 21,40
Tempo Contribuiglo 1.081.398,39 865.798,89 21,44
ldade 11.620,82 9.152,27 2697
Invalidez 116.200,04 9,00 101.830,27 8,44 17,06
Panadas 8004264 873 80,026,860 742 11.28
Auxliio 40,049 40 3,40 21.784,30 2,02 108,98
Doanga 45.048.49 21,784 30 108,99
Alimaniagao - .
Provisdes
Tamgs de Contribui¢do :
ldace
Invalidez
Pensbon
Auzlio Doenga
Allmentagio
RENEFICIO DE PRESTAGAC UNIGA 769,48
Auxlilio 268,48
Auxllio Natalidade 269,48
OUTRAS DEDUGOES 7.637,78 0,87 - ‘
132211848 89,41 1.078,580,13 100,00 22,78
Ponte: Balancetes PREVBER Junho ¢ 2016 & Bezombro / 2015,
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Comentaric - As obrigagdes com beneficios no 1° semesire de 2016, registradas contabiimente como
DEDUCOES, atingiram o montante de R$ 1.324.116,45, superior 22,76% em relagéo ao 2° semestre 2015, em
decorréncia do Abono Anual (13°) page em dezembro/2015, mesmo considerando a mudanga do indice de
reajuste dos beneficios de TR para INFC.

2.8, FLUXO OPERACIONAL

Tabela XXIli- Fluke Operacional

1¢ Semoatre / 2018 2° Semestre / 2015
Descrigéo b e - ~—— ——
Projolsdo Realizado | Var % H Projetado Realizado | Var % M
Adighes | s4sasss | ocessesaz | 022 . 330.454,76
Correntes g Sl 337.854.507 7
Qutras Adigbes 6.830,82
T ' 1.175.820.23 1.324.118,45 12,61 1079.371,68 1.108.277,69 2,68
Beneficio Prestagdo Continuada ' - 1.318.318,18 :
Beneficio Prestagéo Unica 45.048,49
Qutras Dedugbes iy | 7.537.78
Fluxo Qperacional - 83037177 | -  979.431,13 1796 | -107937188| . 777.82283 -27.94
Fonte: PRP/ PREVBEP: Orgamantos Econdmices / Bal PREVBEP Junho / 2016 ¢ Dezembro /2015 ‘ '

* Comentirio — O Fiuxo Operacicnal negativo decorre das contribuicbes (Adigoes), que permanecem restritas

, apenas a Alivos e Autopatrocinado, enquanto que os beneficios representam o pagamento a todos os

Beneficios dos Assistidos e Pensionistas.
2.9. MANIFESTACAO DO CONSELHO FISCAL SOBRE A ADERENCIA DAS PREMISSAS E HIPOTESES
ATUARIAIS DO PLANO DE BENEFICIOS BEP REFERENTE AQ 1° SEMESTRE DE 2016

Apbs andlises efetuadas na documentagéo relativa ao 1° SEMESTRE DE 2018, encaminhada ao Conselho
Fiscal, espelhadas nos itens 2. a 2.8., deste Relatdrio, @ em atendimentc ao artigo 19 da Resolugéo do CGPC
n® 13, de 01 de outubro de 2004, constatamos que as premissas e hipéteses atuariais e os resuliados
patrimeniais do Plano BEP, conforme InformagGes atuariais estéo aderentes ao equilibrio patrimonial com
relagdo aos compromissos © obrigacbes do plano, devendc ser considerados os comentérios e as

recomendacgbes apresentados.
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3. EXECUGAO ORCAMENTARIA E OPERACOES ADMINISTRATIVAS

3.1, EXECUGAO ORGAMENTARIA DO PROGRAMA PREVIDENCIAL = PROJETADO VERSUS REALIZA

Tabele XXV = Exasursia Orsanmnidni Sosits Pravidsnals)
i ' I Semewi f 8013 _ £° Bomestro / 2016
Projstadn Reslisads | var® M|  Projwiade Reallzado Var % H
A, Adigten Measm4s|  omessan| 022 230.484,76
Pstrocinador 92.488,11 98.9_08,1 5 6,01 88.834, 40
Partininantes 196.623.94 16350481 | - 1.4 183.341,18
Ativos 133.610,63 13188687 | -1.64 123.662,22
Aesintidos $2.607,31 6104674 | 182 59.478,96
Autopatrocinados 58.438,40 4540174 | -1948 57.362,28
Outras Adighes .630,62 888,00
8. Dedugdes 117382023 | 132411648 | 1281 | 107mamer| 110027760 2,68
BENEFICIO DE PRESTAGAO CONTINUADA 117682023 | 131831618 | 1188| 107987187 |  1.078.580,13 -007
Aposentadoria Programada 84040727 | 108802041 | 13,04 875,921,868 874,060,96 018
Tempo Contribuigde §20247.88 | 103139880 | 13,02 563,690,88 265 793,60 0.24
Idnde 101801 162082 | 38 962478 816227 -4
Invelides 108,001,24 1926004 | 20 9057022 101,899,27 1281
Pensoes 03 531,20 8804954 | 008 92.950,11 £0,025,80 1382
Autia 3780032 Aossan | 1883 3291788 21,764,30 -503
Doencn 2700068 smoman | 1882 2201788 21.764.30 -508
AtimsntagHo »
Provisdes
Tampo de Coniribuipio
Idnda &
Invalidez
Pansdes
Aukilio Dosnga
Allmantagio s )
BENEFIGIO DE PRESTAGAO UNICA : 20848
Auxilis . 259,40
Auxllis Naislidads 280,49
Cutras Dadugben 7.537.78 20.697,58
Totain - B30.371,78 -979.431,13 17.85 - 1.078,371,67 - 777.62293 -27.04

Fonle; PRP / PREVBER: Orgamenton Econdmicos 2015 / 2016, PREVEEP: Balsnaatos Junhic 1 2016 @ Dezembro / 2015,

Comentério ~ Assim como citado no Fluxo Oparacional, a execucho orgamentéria se apresenta negativa em

razéio das contribuigbes (Adigtes), que psrmanecem resiriias apenas a Ativos e Autopatrocinados, enquanto

que 08 beneficios rapresantam o pagamento a todos os Bansficios dos Assigtidos e Pensionistas.

o
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3.2, EXECUGAO ORCAMENTARIA DO PROGRAMA PREVIDENCIAL —- COMPARADQ

Tabela XXV — Execugo Orgamentdria Gestao Previdencial ~ Comparada :
Semesires
Descrigao ~ Var % H
1° Semestre 12016 2° Semestre/2015

A. Adigbes ‘ 344.685,32 330.454,76 431
Patrecinador - 28.908,15 88.834,40 11,34
Participantes 183.504,61 183.341,16 554
Ativos 131.555,87 123.862,22 621
Assistidos 61.948,74 £9.478 96 415
Autopatrocinados 45.441,74 67.392,28 -20,82
Outras Adigdes 6.830,82 886,90 670,19
B. Dedugbes 1.324.116,45 1.108.277.68 19.48
BENEFICIO DE PRESTAGAO CONTINUADA 1.316.319,18 1.078.580,13 | 22,04
Aposentadoria Programada 1.063.020,11 874,950,986 21,49
Tempo Contribuigao 1.051.399,59 865.798,69 21,44
Idade 11.620,62 9.152,27 26,97
Invalidez 118.200,04 101.839,27 17,05
Pensdes £9.049,54 80.025.,60 11,28
Auxillo 45.049,49 21.764,30 108,99
Doenga 45.049,49 21.764,30 108,99
Alimeniagdo 0,00 000
BENEFICIO DE PRESTAGAO UNICA 0,00 0,00
Auxilio ' ol 0.00 0,00
Augilio Natalidade 0.00 0,00
Provisbes 0,00 0,00
Tempo de cOanuﬁo 0,00 0,00
ldade 0,00 0,00
Invalidez 0,00 0,00
Pansdes 26949 0.00
Auxilio Doenga 259,49 0,00
Alimentagao 259,49 0,00
Outras Dedugdes 753778 29.697,56 - 74,62

-979.431,13 -777.822,93 25,92

Fonta: PREVBEP Balancetes Junho / 2016 e Dezembro / 2015,

{*) Provisionamento de Créditos |unto ao Patrocinader relativos a ressarcimentos que ainda nao foram honrados, referantes & inclusdo na folha de beneficios de deciso

Judicial (Beneficios Casta All 80)
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3.3, EXECUCAGC ORCAMENTARIA DO FLUXO DOB INVESTIMENTOS DO PLANO ~ PROJETADO VER2US
REALIZADD :

Tabisis 01 ~ Flixa ds Invastimeniss ' i ]
Ve ' 1 Bamenta / 2018 | € semesres 2010 _
Projetades Resiizate ! Var i M Frojstado Realizado Vir % H
A, Rendas | Variagoes Pesilvas, - o9eee077 | 1105093871 | sm0a| 702080808 |  .081.56737 47,08
Rangs Fiss BRAIIIT | 1007ARAS | GROE|  BATZATGGT |  B007AI784|  .6080
Funde BB Terra do Sol | Mulimaroeds Q04303700 | 1007408645 | 6008 | 00771687 | 400711704 = i E
Invastimentos Imobildrios a5.404,18 060008 | 37,18 20.989,11 807.560,08 |  1.927.26
Empréstimoa a Participantes 13,608,684 3480764 | 167,87 13.481,17 36.899,65 173,71
Quiras Rendas
B, Dadugbes/Variagien Nagativas. 1.265.864,30 1.661.169,14
Renda Fixa 1.018,661,11 1.023.986,07
Fundo B8 Terra do Sol FI Mullmerpado 1.019.081,11 1.023.988,07
Investimentos Imobllidrios 4.5086,00 12.225,55
Emprostimos & Particlpantes 10.783,80 5.428,06
Relacionados Disponival 0.883.88 0:473.22
C. Cobortura/Reversto Dosp. Adminlatrativas. 569.508,23 52364874 |  -8,06 513.081,24 513.061,24 .
D. Apuragho Fluxo dos Inveatimsntos 809283077 | 940280041 378 |  7.020088585 |  2.090.396.2 - 70,22

Fente: PRP / PREVBER; Orgemaritos Ecandmioos 20156 e 2018, PREVRBEP Resnoctea Junhio / 2018 s Dezembrs / 2018,

Comantério ~ Varlavels que dependem das oacllagbes do marcade financelro ac longo do semestre, e que,
neste caso, foram faveordvels, apresentando a rantabliidade realizeda em Renda Fixa superior em 58,05% as
projecdes para o periadc,

3.4, EXECUCAQ ORCAMENTARIA DO FLUXO DOS INVESTIMENTOS DO PLANG - COMPARADOS

Tabsia XXVIl = Fluxo d3 Inveatimsntos Comparados
» Bemestra
o 1* Semesire/2018 2% Samastre/2016 Var % H
A. Rondas | Varisgbas Positives 11,088,323 3,651,667 37 202,84
Renda Fixa ’ 10.974.855,40 3,007.117,84 284 97
Fundo B2 Terra do Sof F1 Muitl. 10.974.836,49 3.007,117,64 284,97
Investimentos Imoblliérios 48,559,688 607.550,08 - ﬂy‘l
Empréstimos a Partioipantss 34,807 54 36,890,65 -687
Outras Rendan 000
B. DeduOee/Variagoss Negatives, , 7' 1.868,684,30 1.048,117,00 49,28
Renda Flea ) 1.019.681,11 1,028.688,07 - 0,42
Fundo BB Terra do 8ol F| Mutli. 1.019.88111 1.023.86,07 - P,iﬁ
investimontos Imobiliérice 4.058,60 1222885 -elr)
Empréstimos a Partioipantes 10.783 80 5428,08 ©8,87
Relaoionedes Disponivel 686396 | §.478,22 6,28
G, Cobarluraifeverzin Dsep, Adiministrativas 523.648,74
0. Apuraglo Fluxe doa Investimanias ) 6.482 65541

i
N
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3.5. EXECUCAO ORGCAMENTARIA DO CUSTEIO ADMINISTRATIVO - PROJETADO VERSUS
REALIZADO
Tabela XXVII| - Execucdo Orgamentaria do Custeio Administrativo — Projetado versus Realizado
1° Semastre / 2016 2° Semestre / 2015
Descrigao —
Projatado Realizado Var % H Projetado Realizado Var % H
A, Recailas 7.562,359,00 | 10.016.318,15 32.45 7.020,565,95 4.164.618,61 - 40,68
Gestéo Previdencial 569.508.24 52364874 | - 805 - 513.051,24
Fluxo dos Investimentos 6.992.850.76 9.492,669.41 35,75 7.020.565,95 3.651.567 37 - 47,99
B. Despesas Administrativas 786.424,30 688.207 47 -12,49 812.770,31 698.035,88 - 14,36
Pessoal e Encargos 431.616,07 336.974,00 -2191 460.140,54 377.494,22 -17.96
Trainamentos 2.602,98 - 100,00 7.200,00 7.035,98 -228
Viagens e Esladias 13.026,62 3.385,22 - 74,01 14.600,00 1.458,38 -90,01
Setvigos de Terceiros 22444369 216.05245 | - 3,74 193.359,31 225.202,86 16,47
Despesas Gerais 52,734,564 43.988,06 - 16,59 135.380,59 81.973,22 ~39,45
Depreciagdes @ Amortizagdes 2.951,38 3.44715 16,80 2.089,87 2.871,22 37.39
Tributos 59.149,02 84.380,59 42,82
C. Resultado [A-B ] B.775.834,70 9.328.110,68 37,67 6.207.795,64 3.468.582,73 -44,13
Fonte: PREVBEP Balancetes Junho / 2016 @ Dezembro / 2015. i
3.6. EXECUCAO ORGAMENTARIA DO CUSTEIO ADMINISTRATIVO - COMPARADO
Tabela XXIX - Execugao Orgamentéria do Custeio Administrativo - Comparado
Semestres
i 1° Semestre | 2016 2° Semestre / 20156 Var % H
A. Recsitas 10.016.318,15 4.164.618,61 140,51
Gestdo Previdencial 523.648,74 513.051,24 207
Fluxo dos Investimentos 9.492.869 41 3.651.567.37 159,96
B. Despesas Administrativas 688.207 47 696.035,88 -1,12
Passoal e Encargos 336.974,00 377.494 22 -10,73
Treinamentos 0,00 7.035,28 -100,00
Viagens e Estadias 3.385,22 1.458,38 132,12
Servigos de Terceiros 216.052 45 225.202,86 - 4,06
Despesas Gerais 43.888,08 81.973,22 - 46,34
Depreciagdes e Amortizagdes 3.447 15 287122 20,06
C. Resultado [A-B ] 9.328.110,68 3.468.582,73 168,93

Fonte: PREVBEP Baiancetas Junho / 2018 e Dezembro / 2015

Comentario — Em relag&o ao 2° semestre de 2015, o Resultado da Execugdo Orgamentaria do Custeio do 1°

semestre de 2016 apresentou uma variagao positiva 168,93%, decorrente, pincipalmente, da performance do

Fluxo de Investimentos, em razéc des oscilagdes do Mercado Financeiro.

3.7. MANIFESTAGAO DO CONSELHO FISCAL SOBRE A EXECUGAO ORGAMENTARIA DO PLANO DE

BENEFICIOS BEP REFERENTE AO 1° SEMESTRE DE 2016

Apés analises efetuadas na documentag@o relativa ao 1° SEMESTRE DE 2016, encaminhada ao Conselho

Fiscal, espelhadas nos itens 3.1. a 3.6. deste Relatério, e em atendimento ao artigo 19 da Resolugéo do

CGPC n°. 13, de 01 de outubro de 2004, constatamos que a execugdo orcamentaria da Gest&o Previdencia

dos Investimentos e das Despesas Administrativas do 1° Semestre de 2016 apresentam controles segregados,

/
.
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ensejando o acompanhamento tempestive das sues variaghss, Devemos esclarecsr que 8 PREVBEP slaborou

Orgamento de Planc Previdencial, atendendo ao § 1° do artigo 16° da Resclugic GGPC n® 13, de 01 da

outubro de 2004, @ Orgamento do Plano Administrativa sm consenénala com s Resalugfe do COPG n° 20, ds

31 de pgosto de 2008, devando ser gonslderadoa o8 somsntarios o recomendacien apresentados,

4, PLAND DE GEBTAD ADMINIBTRATIVA « PGA

4.1, Bvolugho do Ative Ligulde do PBA

Tabaln XX = Byokuot Al Linuido PAA l
s juntte dox/1b Variegdo
Yalor « R§ Y Valor - R§ %V % M
A, Ativa Total 14,287,630 43 160,60 13.271,228,32 100,00 769
Digponivel 40,2144 0,20 20,082,006 022|  aft]
Roalizaval 14.221,323,.89 983 1321482457 99,57 782
Gastido Previdancial
Gastao Administrativa 140,869 43 128,227 46 12,40
Invesiimenios 14,080,470,38 12.009.587,11 787
Parmanente 26,605.20 6,18 27,722,76 0,21 .75
B. Pasaiva 75.436,5 100,00 44,508,78 100,00 24,36
Exigivel Gparacionsl 55.435,3% 100,00 44.686,76 100,00 24,38
Gaatao Prsvidenais .
Qests Adminiatrativa 55,486 83 100,00 44.580,78 100,00 24,38
Invastimantos
Ezigivel Centingsnolal o .
Gastha Pravidsneial ; .
C. Aiva Liquido (A-8} (‘L 1435247828 288 13,228 654 58 99,68 7.80

Fonte: PREVBEP Balencates Junhei3016 @ Deaambra/2018,

Comentério -~ Conforme valores sxtraldoe des Balancetas da Junho / 2018 @ Dezembro / 2015 observam-se

pela Tabala XXX que houve um crescimente no Ative Liguldo do PGA da ordem de 7,80%.
4.2, Fontes @ Usos do Custaic Administrative

Tabalg XXH « Fantae o Uses dr Susislo Adminisiative

19 Bemseve 2016 2° Semestre 2015 Varlagio
- Valor- A8 %V Valor - 8§ %y HH

Fontes - 1,727 344,02 100,00 £67,029,62 100,00 9,23
Pravidonsisl ~ ABaan2e 2528 612.081,24 89,17 - 14,88
Rasultade Investiments POA © 1.280.993,78 7474 383 475,38 40,83 264,71
Usos 482,00 100,00 302,00 100,00 82,01
Gestéo Pravidenoial

QemAn Inysstimentas #8200 100,00 302,00 100,60 e
Peaultadn (Fomae-tisos) 1,798,042 08 | seeraves ~ ﬁz

Foftia: FRE ! PREVBEP: Orgementos Eeendminoe 2018 / 3010, PREVAER: Batanestns Junfin / 2018 & Dezambrs / 9015

Comentario ~ O resultado Fontss e Usos aprasentam-se supsarior em 89,24% ao valor do 2° Semestre / 2015,

gracae ao bom resultado nas invastimantos PGA rio 1° semastra/2016,




4.3. Rateio das Despesas Administrativas

Tabela XXXIl - Rateio das Despesas Administrativas s

i a Previdencial Investimentos Total
RATEIO UTILIZADO EM 2016
48,33% 51,67% 100%
RATE|O DESPESAS COMUNS PARA 2016
' TEMPO DE TRABALHO NAS GESTOES
Cargos
Pravidencial Investimento Total
Direlor Superintendente 40,00% 60,00% 100,00%
Diretor Financeiro 100,00% ) 100,00%
Diretor de Seguridade e Administragao 100,00% 100,00%
Advogado 50,00% §0,00% 100,00%
Funcionario | 50,00% 50,00% 100.00%
 Fungiondrio |l 50,00% 50,00% 100,00%
Total 280,00% 310,00% 600,00%
Percentual de Rateio 48,33% §1,67% 100,00%
Total 100,00%

Fonte: Qrgamento PREVBEP / 2016.

Comentério - O custeio administrativo comum &s duas gestdes administrativas, Previdencial e de
Investimentos, é rateado de acordo com percentuais de alocagdo tecnicamente definidos e aprovados pela
Diretoria Executiva. O rateio de custeio administrativo foi elaborado de acordo com o critério técnico de
participagdo do grupo de trabalho em cada gestéo: 48,33% para as despesas com a Gestdo Previdencial e
51,67% para os gastos com a gestéo de investimentos.

4.4. Despesas Administrativas Consolidadas - Projetadas versus Realizado

Tabela XXXIII - Despesas Administrativas Consolidadas

1° Semestre / 2016 2° Semestra / 2015
Variagdo Variagao
Contas Projstado Realizado Projetado Realizado
Valor - R$ %V | Valor-RS %V Y% H Valor - RS %V Valor - RS %V % H

GESTAO PREVIDENCIAL 380,078,894 | 4833 | 353.03111| 5130 | - 712| 39281192 | 4833 | 357.872,05| 5142 - 8,89
Pessoal e Encargos 20855181 | 2852 | 16285853 2386 | -2191| 22238592 | 27.36| 18244296 | 2621 -17,96
Treinamentos/Cong. /Seminarios 1.258,02 0,16 - | - 100,00 3.479,78 0,43 3.400,48 0,49 -228
Viagens e Estadias 6.295,77 0.80 1636,07 024 | -7401 7.086,18 0,87 704,84 010 | -90,01
Servigos de Terceiros 108473684 ( 1378 | 12483880 | 18,14 15,09 93.450,56 | 11,50 | 130.31848 | 1872 39,45
Despesas Gerais 25.486,57 324 | 2125942 309 | -16,58 65.429,44 805| 39.617,63 569 | -3945
Depreciagbes e Amortizagbes 1.426,41 0,18 1.666,01 0,24 16,80 1.010,04 0,12 1.387.66 0,20 37.39
Tributos 28.586,72 384 | 4077148 592 42,82 - -
GESTAO INVESTIMENTOS 406.34550 | 5167 | 33517636 | 4870 | -1751| 41995863 | 5167 | 338.163,83 | 4858 | -1948
Pessoal e Encargos 22296445 | 2835 | 17411447 | 2530 | -2191| 23775482 | 2925| 195.051,26 | 28,02 -17.96
Treinamentos/Cong./Seminarios. 1.344,95 0,17 -| -100,00 3.72024 0,46 3.635,50 0,52 -2.28
Viagens e Estadias 6.730,85 0,86 1749,15 025 -740 7.543,82 0,83 753,54 0,1 -90,01
Servigos de Terceiros 11687005 ( 1475| ©1.21385| 1325 -2135 9890876 | 1229 9488438 | 1363 -5,03
Despesas Gerais 27.247 .91 346 | 2272864 330 -16.59 69.951,15 8,61 42.355,59 609 | -3945
Dapreciagdes e Amortizagdes 1.524,99 0,18 1.781.14 0,26 16,80 1.079,84 0,13 1.483,56 021 37,39
Tributos 30.562.,30 388 | 4358911 6,33 42,62 - =
DESP ADMINISTRATIVAS 786.424,44 | 100,00 | 688.207,47 | 100,00 | -1249 | 81277055 | 100,00 | 696.035,88 | 100,00 - 14,36
Passoal e Encargos 43151626 | 54,87 | 336.974,00 | 4896 | -2191| 460.140,74 | 5681 | 37748422 | 5423 z 17.96
Treinamentos/Cong./Seminarios. 2.802,97 0,33 0,00 - | - 100,00 7.200,02 0,89 7.035,98 1,01 228




Viagana o Estadios 13.026,62 1,08 328822 0481 « 74,01 14,600,00 180 1.456,38 0.21 - 80,01
Ssrvigos de Tergairon 22444360 | 2804 | 21800228 | 3139 +374| 19326002 | 2278 22520296 | 3238 16,47
Dsspases Guralg 62,734 48 0,71. 42.620,08 638! -16.60 | 10508060 | 1688 | 8197322 1178| -39,46
Depragingone & Amaerlizegdes 200149 0.38 344718 0,80 18,80 208988 020 28722 0,41 37,39
Tributos 68.140,02 Y63 | BABROGE | 1388 4202 < -

Forita: Demonsiragbea Conisbols / Relatdrics Gamnolms,

Comentdrie - Quando da elaboraco orgamentdria adotamese Indicadores que muitas vezes oscilam com

variaveis para mals ou para msnos, influindo no quadro comparativo, Na tabela XXX|!l & poesivel observar que
a malorla dos valores realizados no semestra sob sndlise apresentou variagdo negativa, exceto Tributos, por

questbes de Classificaco Contabll,
4.5, Despesne Adminiatratives Consolidadas - Comparadas

Tabala XXXIY = Despasne Adminisirativas Consolidedas Comparadac
Datag Bassn
Contas 19 Bemestre / 2018 2 Semestro 2018 Vump(:\

Valor = #3 %y Valar - RA %V wH |
GESTAO PREVIDENCIAL ' 353.031,11 81,20 367.872,08 Baz| .18
Possonl » Broargos i82.A60.58 182.442,58 <10,73
Trainamantea/Congroasoa/Ssminaros am;aa 1""',00
Vingera o Batadies 198007 | 704,54 oy
8aivigos da Teresires 184 858,60 13021848 -420
Despesas Garaie nessaa| 3861763 - 46,34
Depraciegaes & Amerizagtes T 1.387,08 2008
Tributos it i
GERTAQ DE [NVESTIMENTOS 23517020 48,70 328,163,83 48,58 - 0,88
Presosl s Enosrgos TaARAT | T es081,26 -10,73
Trainamentos/Cangres eos/BeminArios ' 2635,60 . ~100,00
Viagans & Eatadiss 1.748,16 7 7 753,64 132,12
Sarvioos da Teroslros 81,213,688 £4.884,36 -3,87
Despasas Garale 2272864 42,385,580 - 48,34
Depreciagdes & Amortizaghes 178414 YY) 20,06
‘iﬂbuwu 43.588,11 :
DESPESAS ADMINIBTRATIVAS T aseaorar 100,00 £58,035,88 100,00 +1.12
Peasoal e Encargos 236,674,00 AB.oa 377.484,22 64,23 g 10,73
Treinamentoa/Congrosscs/Samindrios - 7.025,08 1,01 - 100,00
Viagens & Esladias 358022 0,48 1.458,39 0,21 132,12
Sorvigos de Terceiros ' 218.05245 31,39 225.202,86 32,36 - 4,08
Dasposas Corals 42,998,068 638 81.07222 11,78 48,24
Depraoiagéss o Amortizagden 344718 0,60 28722 0,41 20,08
Trisutcs 4.500,26 12,28

Farta: Damonsimedes Gontétels PREVARS,

Comentérie ~ Mouve redugio de 1,12% nas Despasas Administrativas am relagBo ac 2° semestre de 2015,

tendo ainda como um dos pontos princlpaie 8 composigho da Diretorla.




4.8. Indicadores de Desempenho do PGA

Tabela XXXV ~ Indicadores de Desempanho do PGA .
1° Semestre / 2016 2° Semestre / 20156
Descrigao

Projetado Realizado Var % Projetado Realizado Var %
A. Recursos Garantidores - RS - 119.328.11584 | 9343458367 | -21,70 | 120.077.384,02 | 85.226.759,84 | - 20,02
B. Despesas Adminislrativas Totais - RS - 786.424,44 88820747 [ - 12,49 830.373,13 696.035,88 | - 16,18
C. Pessoal e Encargos - RS - 431.516,26 33697400 [ -21,91 460.140,53 377.494,22 | - 17,86
D. Numero de Participantes 189 188 . 189 189 |
E. Taxa de Administrag@o Total - % - (B/A) 0,66 0,74 11,76 0,68 0,68 -294
F. Participag@o da Despesa de Pessoal - % - (C/B) 54 87 48,96 - 10,78 85,41 5423 | -213
G. Despesas Per Capita - RS - (B/D) 416098 3.641,31 - 12,49 4.393,51 368273 | - 16,18
Fonte: Demonsiragdes Contdbsis / Conlroles Intamos PREVBEP.
COMENTARIO: O indice negativo de 21,91% nas Despesas Administrativas — Pessoal e Encargos, reflete

ainda a Despesa com Dirigentes, em raz&o da composigéo da Diretoria com apenas 2 (dois) membros.

4.7. MANIFESTACAO DO CONSELHO FISCAL SOBRE OS RESULTADOS DO PLANO DE GESTAO
ADMINISTRATIVA — PGA NO 1° SEMESTRE DE 2016

Apos analises efetuadas na documentag@o relativa ao 1° Semestre de 2016, encaminhada ao Conselho Fiscal,
espelhadas nos topicos 4.1. a 4.6., deste Relatério, e em atendimento ao artigo 19 da Resolugéo do CGPC n°.
13, de 01 de outubro de 2004, nos manifestamos sobre 0 PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA — PGA,
considerando que os procedimentos adotados estavam em consonancia com a Resolugdo n® 29/2009 e da
IN/SPC n° 34/2009, devendo ser considerados os comentéarios apresentados.

5. OUTRAS AGOES DE CONTROLE E FISCALIZAGAO

Além das analises mensais rotineiras dos relatérios contabeis, da gestdo previdencial, dos investimentos,
indicadores de despesas administrativas e gestdo orgamentaria, este Conselho Fiscal realizou outros trabalhos
na busca de identificar riscos e aprimorar os controles interncs. Todas as agdes foram consignadas nas Atas
de reunides mensais e passamos a enumera-las abaixo:

5.1. Tendo em vista que a performance da rentabilidade acumulada do Fundo BB Terra do Sol, no periodo de
janeiro a fevereiro/2016, se situou abaixo da meta da politica de investimentos projetada para o referido
periodo e, tomando conhecimento do teor da correspondéncia PREVBEP 2016/052, de 21.02.2016,
encaminhada a BB DTVM, que solicitou daquele gestor de recursos o detalhamento do perfil do Fundo e
sugestoes para possivel realocagédo dos recursos, este Conselho solicitou & Diretoria Executiva da Entidade
ser informado acerca da manifestagéo da BB DTVM, no que foi atendido.

5.2. O Conselho Fiscal examinou os aditivos aos contratos de aluguel dos iméveis de propriedade da
Entidade, bem como os cemprovantes de pagamento dos respectivos aluguéis.

5.3. Considerando que a rentabilidade do Fundo BB Terra do Sol apresentou-se negativa em 0,85% no més
de maio/2016, este Conselho solicitou que a Diretoria Executiva da Entidade apresentasse justificativas acérca

do fato. As justificativas foram apresentadas por meio do expediente PREVBEP-2016/149, de 30.08.2016.
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8. RECOMENDAGOES FINAIS

Em atendimento ac Pardgrafo Unico, Art. 19, incisos | & I, da Resoluggo CGPC n°® 13, de 01.10.2004, “as
conclusbes, recomendegdes, andlises e manifastagic devem eor levedas am tempo hébll ao conhecimento do
Congelhc Deliberativo da EFFC, & quem caberd decldir sobre s providéncias que eventuelments devam ser
tomadas”. E, ainda, encaminhar & DIRETORIA EXECUTIVA para dar cumprimento ao inciso Il, do paragrafo
Unico do artige 19: "devam permanecer na EFPC, & disposipo da Supsrintendénaia Nacional de Previdéncia
Complamentar ~ PREVIE, pelo prazo minimo de cinco anns”,

O prasente Relatdrio & PREVIC, em atendimento aog incisos Il @ Il do artigo 19, da Resolugiio CGPC n°
13/2004, permenscard & disposiglic da PREVIC pelo prazo da 6 (cince) anos, juntamente com a

documantagio suporte que serviu de base para esté relatdrio,

Teresina (Pl), 28 de abril de 2017
AEP = Caixa de Previdéncla Socla! - PREVEEP

Gonsalho Flecal
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Linda Marlg Passog Fellrito
Mambre Ative Eleito
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